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Wesentliche Kennzahlen

KION Group Uberblick

in Mio. € Q2 2017 Q22016 Veranderung Q1-Q22017 Q1-Q22016  Verénderung
Auftragseingang 1.970,5 1.427 1 38,1 % 3.852,3 2.723,8 41,4 %
Umsatzerldse 2.016,4 1.343,8 50,0 % 3.827,8 2.564,5 49,3 %
Auftragsbestand 2.196,0 2.2447 -2,2%
Ergebnis

EBITDA 320,4 222,8 43,8 % 573,7 412,7 39,0 %
EBITDA bereinigt? 326,0 238,2 36,8 % 588,9 430,0 37,0 %
EBITDA-Marge bereinigt? 16,2 % 17,7 % = 15,4 % 16,8 % =
EBIT 163,7 116,8 40,1 % 260,2 205,8 26,5 %
EBIT bereinigt? 214,2 140,8 52,2 % 367,1 239,4 53,4 %
EBIT-Marge bereinigt? 10,6 % 10,5 % = 9,6 % 9,3 % =
Konzernergebnis 108,2 64,0 69,1 % 150,3 97,1 54,8 %
Bilanz’

Bilanzsumme 11.160,2 11.3569,2 -1,8%
Eigenkapital 2.979,2 2.535,1 17,5 %
Netto-Finanzschulden 2.333,6 2.908,4 -19,6 %
ROCE? - 6,8 % -
Cashflow

Free Cashflow* 36,1 9,9 >100% 100,6 -10,5 >100%
Investitionen® 49,7 36,6 35,8 % 92,4 64,3 43,6 %
Mitarbeiter® 30.943 30.544 1,3 %

1 Stichtagswert zum 30.06.2017 im Vergleich zum Bilanzstichtag 31.12.2016

2 Bereinigt um Effekte aus Kaufpreisallokationen sowie Einmal- und Sondereffekte

3 Die Kennzahl ROCE wird als Verhaltnis aus EBIT bereinigt und dem Capital Employed ermittelt; die ROCE-Ermittlung erfolgt nur zum Ende eines Geschaftsjahres
4 Free Cashflow ist definiert als Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit zuzlglich Cashflow aus der Investitionstatigkeit

5 Sachinvestitionen inklusive aktivierter Entwicklungskosten, ohne Leasing- und Mietvermdgen

6 Mitarbeiterzahl nach Vollizeitaquivalenten zum 30.06.2017 im Vergleich zum Bilanzstichtag 31.12.2016

Alle Betrage in diesem Zwischenbericht werden in Millionen Euro (Mio. €) angegeben, soweit nichts anderes vermerkt ist. Hierbei kann es
aufgrund kaufmannischer Rundung aus der Addition in den Summen zu unwesentlichen Rundungsdifferenzen kommen. Die dargestellten
Prozentsétze werden auf Basis der jeweiligen Betrdge in Tausend Euro ermittelt.

Dieser Zwischenbericht steht in deutscher und englischer Sprache auf www.kiongroup.com/de unter Investor Relations/Finanzberichte zur

Verfligung. Der Inhalt der deutschen Fassung ist verbindlich.
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Hohepunkte im 2. Quartal 2017

KION Group wachst im
zweiten Quartal weiter
profitabel

KION Group organisch und durch Dematic-Akquisition
unvermindert auf kraftigem Wachstumskurs

WertmaBiger Auftragseingang legt auf 1,971 Mrd. Euro zu
Deutliches Umsatzplus auf 2,016 Mrd. Euro

Bereinigte EBIT-Marge auf 10,6 Prozent verbessert
Konzernergebnis steigt auf 108,2 Mio. Euro

Starker Free Cashflow im ersten Halbjahr von 100,6 Mio. Euro

Prognose fur Geschéaftsjahr 2017 bestatigt
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Erfolg mit Kapitalerhohung
und Dematic Integration

== KION Group schlieBt erfolgreich Kapitalerhdhung ab — rund
603 Mio. Euro Bruttoerlos
Weiterhin sehr gute Fortschritte bei Integration von Dematic

Erfolgreicher Auftritt der neuen KION Group inklusive Dematic

auf US-Fachmesse ProMat

== Ratingagentur Standard & Poor’s verbessert Einschatzung
der KION Group auf BB+ mit stabilem Ausblick

= KION Group zahlt mit 0,80 Euro je Aktie bislang héchste

Dividende

EINE NEUE ARA
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Die KION Aktie

Deutliches Kursplus im ersten Halbjahr 2017

Die deutschen Aktienmarkte haben im ersten Halbjahr einen deutli-
chen Aufwértstrend bei geringer Volatilitdt an den Tag gelegt. Auf-
trieb verlieh insbesondere die gute Gewinnentwicklung bei den
Unternehmen. Zur Jahresmitte stand der DAX bei 12.325 Punkten,
7,4 Prozent Uber dem Jahresendstand 2016. Der MDAX gewann im
Sechsmonatszeitraum 10,2 Prozent.

Die KION Aktie entwickelte sich insbesondere im zweiten Quar-
tal deutlich besser als die Vergleichsindizes DAX und MDAX und
erreichte am 21. Juni 2017 mit 70,64 € ihren bisherigen Jahres-
hdéchstkurs. Im ersten Halbjahr 2017 ergab sich ein Kursgewinn von
26,6 Prozent auf 66,92 € (Ende 2016: 52,86 €). Die Marktkapitalisie-
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DIE KION AKTIE

rung lag Ende Juni bei 7,9 Mrd. €, wovon 4,5 Mrd. € auf den Streu-
besitz entfielen. > GRAFIK 01

Hauptversammlung ermdglicht Kapitalerhbhung

Die Hauptversammlung am 11. Mai 2017, an der 82,2 % des Grund-
kapitals vertreten waren, hat den Vorschlagen von Aufsichtsrat und
Vorstand mit breiter Mehrheit zugestimmt, darunter die Ausschit-
tung einer Dividende von 0,80 € je Aktie nach 0,77 € je Aktie im Vor-
jahr. Dies entspricht wie im Vorjahr einer Ausschittungsquote von
35 Prozent, wahrend sich die Ausschiuttungssumme aufgrund der
Kapitalerhdhung von 2016 deutlich auf 86,9 Mio. € erhdhte.

Entwicklung der Aktie vom 30. Dezember 2016 bis zum 30. Juni 2017

GRAFIK 01

KION GROUP  +26,6 %
MDAX +10,2 %

DAX +7,4 %

60 €
58 €

56 €

52,86 €

66,92 €*

Schlusskurs

Januar 2017 Februar 2017 Mérz 2017

April 2017 Mai 2017 Juni 2017
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Die Hauptversammlung stimmte dartber hinaus der Schaffung eines
neuen genehmigten Kapitals von bis zu 10.879.000,00 € oder
10 Prozent des Grundkapitals zu. Der Vorstand wurde damit erméach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis einschlieBlich zum
10. Mai 2022 auf dieser Grundlage zusatzliche Aktien auszugeben.
Am 22. Mai 2017 wurde das genehmigte Kapital genutzt, um das
Grundkapital der Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts

der Aktionare gegen Bareinlagen um 8,55 Prozent zu erhdhen.

Stabile Aktionarsstruktur

Die Aktionarsstruktur ist im Berichtszeitraum stabil geblieben.
Weichai Power Co. Ltd. erwarb bei der Kapitalerhdhung 4.023.275
der neuen Aktien, entsprechend seinem Anteil an der KION
GROUP AG von unverandert 43,3 Prozent, und bleibt damit groBter
Einzelaktionar. Die KION GROUP AG hielt weiterhin 0,1 Prozent der
Aktien. Damit lag der Streubesitz bei 56,6 Prozent. > GRAFIK 02

Umfassende Coverage

Aktuell verdffentlichen 19 Wertpapierhduser regelmaBig Studien
Uber die KION Group. Zum 30. Juni 2017 empfahlen elf Analysten die
KION Aktie zum Kauf, sieben bewerteten sie neutral, ein Analyst
empfahl die Aktie zum Verkauf. Das angegebene Kursziel flur die
Aktie lag zur Jahresmitte im Median bei 70,00 €. > TABELLE 01

EINE NEUE ARA

Aktionarsstruktur zum 30. Juni 2017 GRAFIK 02
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Verbessertes Rating

Im Januar hat die KION Group erstmals eine Einstufung im Invest-
ment-Grade-Bereich erhalten. Fitch Ratings erteilte dem Konzern
ein langfristiges Emittentenrating von BBB- bei stabilem Ausblick,
das das verbesserte Finanzprofil, die hohe Profitabilitat und den sta-
bilen Free Cashflow des Konzerns widerspiegelt. Die Ratingagentur
Standard & Poor’s hat im April ihre Einschatzung der KION Group
von BB+ mit negativem Ausblick auf BB+ mit stabilem Ausblick
angehoben.

KION GROUP AG | Zwischenbericht Q2 2017
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Kennzahlen zur Aktie

TABELLE 01

Emittent

KION GROUP AG

Sitz der Gesellschaft

Wiesbaden

Grundkapital 118.090.000 €, eingeteilt in 118.090.000 Stlickaktien
Aktiengattung Nennwertlose Stickaktien

Borse Frankfurter Wertpapierborse

Marktsegment Regulierter Markt (Prime Standard)
Indexzugehorigkeit MDAX, STOXX Europe 600, FTSE EuroMid, MSCI Germany Small Cap
Borsenkirzel KGX

ISIN DEOOOKGX8881

WKN KGX888

Bloomberg/Reuters KGX:GR/KGX.DE

Schlusskurs zum 30.06.2017 66,92 €

Performance seit Jahresbeginn 2017 26,6 %

Marktkapitalisierung zum 30.06.2017 7.902,6 Mio. €

Streubesitz 56,6 %

Ergebnis je Aktie* 1,35 €

* FUr den Berichtszeitraum 01.01. — 30.06.2017
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Konzernzwischenlagebericht

GRUNDLAGEN DER KION GROUP

Leitung und Kontrolle

Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder endete mit der ordentli-
chen Hauptversammlung am 11. Mai 2017. Auf Anteilseignerseite
wurden alle amtierenden Vertreter von der ordentlichen Hauptver-
sammlung fur weitere funf Jahre gewahlt. Auf Arbeitnehmerseite
wurden Herr Dr. Schepp und Herr Casper neu in den Aufsichtsrat
gewahlt; Herr Brandt und Herr Hartig schieden aus. In der konstitu-
ierenden Sitzung im Anschluss an die ordentliche Hauptversamm-
lung am 11. Mai 2017 wahlte der Aufsichtsrat Herrn Dr. Feldmann
erneut zu seinem Vorsitzenden. Im Vorstand hingegen ergaben sich
im ersten Halbjahr keine Veranderungen.

Strategie der KION Group

Die KION Group folgt der im Konzernlagebericht 2016 dargestellten
Strategie 2020.

Nach dem erfolgreichen Abschluss des Erwerbs von Dematic
liegt der Fokus im laufenden Geschaftsjahr auf der Integration in die
KION Group. In diesem Zusammenhang steht auch die Integration
von Retrotech und Egemin in Dematic.

Insbesondere sollen der Strategie 2020 folgend Cross-Selling-
und Synergie-Potenziale konsequent ausgeschdpft werden, um den
Kundennutzen nachhaltig zu steigern. Die Potenziale erwachsen
dabei aus der komplementéren Technologieposition mit kompa-
tiblen Softwareldsungen, der unterschiedlich ausgepragten regio-
nalen Prasenz, der umfangreich installierten Basis bei Staplerflotten
und Materialfluss-Losungen sowie der geblUndelten Vertriebs- und
Servicestarke.

Zugleich soll die Effizienz konzernweit Uber eine intelligente
Verzahnung der Produktionsinfrastruktur, gemeinsamer Einkaufs-
aktivitdten und die gemeinsame Nutzung von Corporate Services
gesteigert werden.

In Summe soll durch die MaBnahmen ein profitables Wachstum
in beiden Segmenten bei ausbalancierter Umsatzstruktur und
gleichzeitiger Absicherung der Technologieposition erreicht werden.

EINE NEUE ARA

Berichtszahlen

Die Berichtszahlen fir das erste Halbjahr 2016 zeigen den Konzern
sowie das Segment Supply Chain Solutions ohne Dematic, da die
Akquisition von Dematic erst zum 1. November 2016 erfolgte.

WIRTSCHAFTSBERICHT

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

GESAMTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Die Weltwirtschaft ist in der ersten Jahreshélfte stabil gewachsen.
Grund ist der Aufschwung in den Industrielandern, den vor allem
Impulse aus dem AuBenhandel und steigende Unternehmensinves-
titionen stUtzen. Auch die aufstrebenden Markte und Entwicklungs-
lander profitieren insgesamt, wenngleich uneinheitlicher, vom anzie-
henden globalen Handel und mittlerweile erholten Rohstoffpreisen.
Das groBte Risiko sieht der Internationale Wahrungsfond (IWF) wei-
terhin in wachsendem Protektionismus.

BRANCHENBEZOGENES UMFELD
Absatzmarkte

Der Weltmarkt fur Flurférderzeuge ist auch im zweiten Quartal dyna-
misch gewachsen. Insgesamt stieg die Zahl der bestellten Neufahr-
zeuge im ersten Halbjahr gegenliber dem Vorjahreszeitraum um
17,4 Prozent. Uber alle Regionen und Produkttypen hinweg wurden
694,1 Tsd. Fahrzeuge geordert, gegentber 591,0 Tsd. im ersten
Halbjahr des Vorjahres.

Die Region EMEA (Westeuropa, Osteuropa, Mittlerer Osten und
Afrika) wuchs um 11,4 Prozent. In Westeuropa (+ 9,1 Prozent) stiegen
die Bestellzahlen in Frankreich und Spanien Uberdurchschnittlich.
Deutschland und ltalien legten dagegen moderater zu, wéahrend
GroBbritannien kein Wachstum zeigte. In Osteuropa (+27,3 Prozent)
verzeichneten alle groBen Méarkte deutliche Zuwéchse, insbeson-
dere Russland. In Nord-, Mittel- und Stidamerika (Region Americas)

KION GROUP AG | Zwischenbericht Q2 2017
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KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Grundlagen der KION Group

Wirtschaftsbericht

Weltmarkt Flurférderzeuge (Auftragseingang)* TABELLE 02
in Tsd. Stick Q2 2017 Q22016 Veranderung Q1-Q22017 Q1-Q22016 Veranderung
Westeuropa 96,2 89,6 7.3 % 205,0 188,0 9,1 %
Osteuropa 18,4 16,1 14,8 % 37,9 29,7 27,3 %
Mittlerer Osten und Afrika 9,2 8,5 7,7 % 18,7 17,1 9,6 %
Nordamerika 67,5 62,4 8,1 % 130,6 121,6 7,4 %
Mittel- und Stidamerika 9,4 7,3 28,2 % 17,0 13,8 22,8 %
Asien-Pazifik 142,9 113,6 25,8 % 2849 220,8 29,0 %
Welt 343,6 297,5 15,5 % 694,1 591,0 17,4 %

* Landerzuordnung geman der neuen regionalen Steuerung
Quelle: WITS/FEM

nahmen die Bestellungen in Summe um 9,0 Prozent zu, hauptsach-
lich getrieben von Zuwachsen in den USA und von der Markterho-
lung in Brasilien. Asien-Pazifik (Region APAC) verzeichnete im zwei-
ten Quartal ein kraftiges Wachstum und legte im ersten Halbjahr
insgesamt um 29,0 Prozent zu. Der gréBte Teil der zusatzlichen
Nachfrage kam aus China.

Am deutlichsten stiegen die Verkaufszahlen bei Staplern mit
Verbrennungsmotor, die im ersten Halbjahr ein Plus von 20,8 Pro-
zent verzeichneten und von der starken Nachfrage in China profitier-
ten. Die Bestellungen bei Elektrostaplern wuchsen um 15,0 Prozent,
15,6 Prozent

wahrend Lagertechnikprodukte um zulegten.

> TABELLE 02

KION GROUP AG | Zwischenbericht Q2 2017

Bei Lagersystemen und Automatisierungslésungen sorgen weiterhin
der stark wachsende E-Commerce und der steigende Einsatz von
Industrie-4.0-Technologien fur Aufwind. Fir Unternehmen entlang
der Lieferketten wachsen die Anforderungen mit Blick auf Warenver-
flgbarkeit, Genauigkeit und Geschwindigkeit bei der Bearbeitung
von Bestellungen, kleineren BestellgréBen und Auftragsspitzen.
Auch im ersten Halbjahr 2017 investierten viele Unternehmen konti-
nuierlich in den Ausbau ihrer Lagerkapazitaten und in automatisierte
Lagersysteme, um auch kunftig ihre Wettbewerbsféhigkeit zu
sichern. Diese Systeme umfassen sowohl Ldsungen flr einzelne
Arbeitsschritte, wie Kommissionierung und Verpackung, als auch
vollintegrierte Komplettlésungen.

EINE NEUE ARA



Beschaffungsmarkte und Finanzmarktumfeld

Stahl als wichtigstes Rohmaterial fir die KION Group hat sich im ers-
ten Halbjahr 2017 aufgrund steigender Preise fur Kokskohle und
Eisenerz sowie der Einflhrung von Strafzdllen auf Billigimporte in der
EU deutlich verteuert. Auch der Preis fir Kupfer und Ol lag tiber dem
durchschnittlichen Niveau des entsprechenden Vorjahreszeitraums.
Nach einem rasanten Preisanstieg lag auch Kautschuk am Ende des
ersten Halbjahres deutlich Gber dem Vorjahr. Die Erzeugerpreise fur
Vorleistungsguiter in der Eurozone haben sich insgesamt ebenfalls
verteuert.

Wahrungseffekte wirkten sich im ersten Halbjahr 2017 in Summe
negativ auf die Geschaftslage der KION Group aus. GegenUber dem
chinesischen Renminbi lag der Euro im ersten Halbjahr durchschnitt-
lich um rund 2 Prozent und gegenlUber dem britischen Pfund um
rund 10 Prozent Gber dem Vergleichswert des Vorjahres. Vergleichs-
weise gab der Euro gegenlber dem US-Dollar um rund 3 Prozent
und gegenuber dem brasilianischen Real um rund 16 Prozent im
Zeitablauf nach.

Geschaftsverlauf im Konzern

In der KION Group konnten im ersten Halbjahr 2017 bereits erste
kleinere gemeinsame Projekte von Industrial Trucks & Services und
Dematic in der Lagerautomatisierung realisiert werden. Im Rahmen
der fortlaufenden Integration steht auf technologischer Seite die
Weiterentwicklung der Software-Plattform Dematic iQ im Fokus.
Dartber hinaus werden Egemin Automation und Retrotech Inc.
bis Ende 2017 vollstandig in Dematic integriert. Mit der Blindelung
von Dematic und Egemin gehért KION am Markt zu den groéBten
Anbietern von fahrerlosen Transportsystemen (Automated Guided
Vehicles, AGVs).

AuBerdem wird der KION Standort in Stfibro in Tschechien um
ein neues Werk flr automatisierte Fordersysteme von Dematic
erweitert. Ein entsprechender Vertrag mit dem Bautrager wurde im
Mérz 2017 unterzeichnet. Mit einem Investitionsvolumen von rund
sieben Millionen Euro sollen dort ab dem Jahr 2018 Multishuttles und
Modular-Conveyor-Systeme — Module fir automatisierte Material-
fluss- und Lagersysteme — speziell flir den europaischen Markt pro-
duziert werden.

EINE NEUE ARA

Der Brlickenkredit (AFA) fur den Erwerb der Dematic mit einem
urspringlichen Volumen von 3.000,0 Mio. €, den die KION Group mit
ihrer Kernbankengruppe vereinbart und in Héhe von 2.543,2 Mio. €
in Anspruch genommen hatte, wurde bereits im ersten Quartal 2017
durch ein Schuldscheindarlehen mit einem Volumen von insgesamt
1.010,0 Mio. € zum Teil refinanziert. Dieses Darlehen mit einem deut-
lich gestreckten Laufzeitenprofil ist in mehrere Tranchen mit Laufzei-
ten von funf, sieben und zehn Jahren mit fester bzw. variabler Verzin-
sung aufgeteilt. Eine weitere wichtige RefinanzierungsmaBahme war
die Kapitalerhbhung im zweiten Quartal 2017. Dabei emittierte die
KION GROUP AG am 22. Mai 2017 insgesamt 9.300.000 neue
Aktien zu einem Platzierungspreis von je 64,83 €. Alle neuen Aktien
wurden unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare in einem
beschleunigten Bookbuilding-Verfahren bei institutionellen Investo-
ren gegen Bareinlagen platziert. Insgesamt erhohte sich das Grund-
kapital der Gesellschaft um 8,55 Prozent. Der Bruttoerlds aus der
Kapitalerhhung betrug 602,9 Mio. €. Die neuen, auf den Inhaber
lautenden Stlickaktien der Gesellschaft, sind ab dem Geschéftsjahr
2017 dividendenberechtigt.

Nach vollstandiger Ruckfuhrung der Tranchen A2 und B des
Bruckenkredits aus den Erlésen der beiden Finanzierungsmaf-
nahmen steht noch eine langfristige Tranche von 1.000,0 Mio. € der
Brickenfinanzierung aus, die im Oktober 2021 féllig ist.

Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage
GESAMTBEURTEILUNG DER WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Die KION Group hat im ersten Halbjahr 2017 ein deutliches Plus bei
Auftragseingang und Umsatz erzielt. Dabei konnte das Umsatz-
wachstum im zweiten Quartal gegeniber den ersten drei Monaten
2017 nochmals gesteigert werden. Neben der Einbeziehung von
Dematic und dem daraus resultierenden starken Anstieg im Seg-
ment Supply Chain Solutions wirkte sich auch ein dynamisches
Wachstum im Neufahrzeug- und Servicegeschaft im Segment
Industrial Trucks & Services aus. Die KION Group profitierte dabei
von der weiterhin guten Auftragslage in den Regionen EMEA und
APAC. Durch die Einbeziehung von Dematic verzeichnete auch die
Region Americas bedeutende Zuwéachse.

KION GROUP AG | Zwischenbericht Q2 2017



Mit einem bereinigten EBIT von 367,1 Mio. € verbesserte sich die
bereinigte EBIT-Marge im Vergleich zum Vorjahr um 0,3 Prozent-
punkte auf 9,6 Prozent. In den Segmenten Industrial Trucks &
Services und Supply Chain Solutions fiel die bereinigte EBIT-Marge
im zweiten Quartal hdher aus als im ersten Quartal. Das Konzern-
ergebnis lag im ersten Halbjahr mit 150,3 Mio. € um 53,2 Mio. €
Uber dem Vorjahreswert. Das Ergebnis je Aktie belief sich auf 1,35 €
(Vorjahr: 0,97 €).

Die Netto-Finanzschulden haben sich nach den genannten
KapitalmarktmaBnamen auf das 2,1-Fache des bereinigten EBITDA
auf annualisierter Basis (Ende 2016: 3,1-Fache) reduziert.

GESCHAFTS- UND ERTRAGSLAGE DER KION GROUP

Auftragsentwicklung

Der Auftragseingang erhdhte sich auf 3.852,3 Mio. € und lag
aufgrund organischen Wachstums sowie akquisitionsbedingt um
41,4 Prozent Uber dem Vorjahreswert (2.723,8 Mio. €). Auf das
Segment Industrial Trucks & Services entfiel ein Auftragsvolumen
von 2.928,3 Mio. €, was einem Auftragsplus von 11,1 Prozent gegen-

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Wirtschaftsbericht

Uber dem Vorjahr (2.635,2 Mio. €) entspricht. Das Segment Supply
Chain Solutions, das Dematic (seit November 2016) einschlieBlich
Egemin Automation und Dematic Retrotech (seit Marz 2016) umfasst,
leistete einen wertmaBigen Auftragseingang aus der realisierten
Projektvergabe von 913,6 Mio. € (Vorjahr: 79,8 Mio. €). Der Auftrags-
bestand lag mit 2.196,0 Mio. € leicht unter dem hohen Jahresend-
niveau von 2016 (2.244,7 Mio. €).

Umsatzentwicklung

Durch das organische Wachstum im Segment Industrial Trucks &
Services sowie durch die Einbeziehung der Dematic im Segment
Supply Chain Solutions stieg der Konzernumsatz der KION Group im
Vorjahresvergleich um 49,3 Prozent auf 3.827,8 Mio. € (Vorjahr:
2.564,5 Mio. € ohne Dematic). Der Serviceanteil am Konzernumsatz
lag bei 37,8 Prozent (Vorjahr: 45,0 Prozent).

Der Umsatz mit Dritten des Segments Industrial Trucks &
Services erhdhte sich im Vergleich zum Vorjahr um 9,2 Prozent auf
2.739,3 Mio. € (Vorjahr: 2.508,3 Mio. €). Das Segment Supply Chain
Solutions trug 1.077,2 Mio. € (Vorjahr: 47,3 Mio. €; ohne Dematic)
bzw. 28,1 Prozent zum Konzernumsatz bei. > TABELLE 03

Umsatzerldse mit Dritten nach Produktkategorien TABELLE 03
in Mio. € Q2 2017 Q22016 Veranderung Q1-Q22017 Q1-Q22016 Veranderung
Industrial Trucks & Services 1.416,4 1.311,4 8,0 % 2.739,3 2.508,3 9,2 %
Neugeschaft 801,8 731,9 9,6 % 1.526,2 1.370,7 11,4 %
Servicegeschaft 614,5 579,5 6,0 % 1.213,0 1.137,6 6,6 %
— After Sales 350,9 337,8 3,9 % 700,7 667,7 4,9 %

- Mietgeschaft 152,8 136,5 11,9 % 299,0 268,1 11,5 %

— Gebrauchtgeréte 76,1 74,5 21 % 146,2 144,6 1,1 %

— Andere 34,7 30,6 13,2 % 67,2 57,1 17,6 %
Supply Chain Solutions 595,0 27,5 >100 % 1.077,2 47,3 >100 %
Business Solutions 480,4 16,5 >100 % 842,6 29,9 >100 %
Servicegeschéft 114,6 11,0 >100 % 234,6 17,3 >100 %
Corporate Services 5,1 5,0 2,9 % 11,3 9,0 26,7 %
Umsatzerlése gesamt 2.016,4 1.343,8 50,0 % 3.827,8 2.564,5 49,3 %
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Umsatzentwicklung nach Absatzregionen

In der Region EMEA wuchs die KION Group im Wesentlichen ana-
log zum Markt. Ohne BerUcksichtigung des Umsatzanstiegs von
Dematic in der Region APAC profitierte die KION Group im Vergleich
zum Vorjahr von der starken Nachfrage in China. Der deutliche
Umsatzanstieg in Nordamerika ist im Wesentlichen auf den im ersten
Halbjahr 2017 erfassten Beitrag von Dematic im Segment Supply
Chain Solutions zurlickzufiihren. Das Segment Industrial Trucks &
Services konnte den Absatz in allen Regionen steigern.

Bezogen auf die gesamte KION Group entfiel im Berichtszeit-
raum ein Umsatzanteil von 20,3 Prozent (Vorjahr: 22,6 Prozent) auf
Wachstumsmarkte. Insgesamt 82,0 Prozent des Umsatzes (Vorjahr:
74,7 Prozent) wurden auBerhalb Deutschlands erwirtschaftet.
> TABELLE 04

ERGEBNISENTWICKLUNG

EBIT und EBITDA

Das Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) lag mit 260,2 Mio. €
um 26,5 Prozent Uber dem Vorjahreswert (205,8 Mio. € ohne
Dematic). Darin enthalten sind negative Effekte aus Kaufpreis-
allokationen in Hohe von -91,6 Mio. € (Vorjahr: —13,6 Mio. €), die im
Berichtshalbjahr weitestgehend aus dem Erwerb der Dematic resul-
tierten. Das um Einmal- und Sondereffekte sowie um Effekte aus
Kaufpreisallokationen bereinigte Ergebnis vor Zinsen und Ertrag-
steuern (EBIT bereinigt) lag mit 367,1 Mio. € um 53,4 Prozent Uber
dem Vorjahreswert (239,4 Mio. €). Die bereinigte EBIT-Marge stieg
auf 9,6 Prozent (Vorjahr: 9,3 Prozent). > TABELLE 05

Umsatzerl6se mit Dritten nach Sitz des Kunden TABELLE 04
in Mio. € Q2 2017 Q22016 Verdnderung Q1-Q22017 Q1-Q22016  Veradnderung
Westeuropa 1.197,7 1.012,6 18,3 % 2.302,7 1.918,6 20,0 %
Osteuropa 131,2 109,2 20,1 % 248,0 206,0 20,4 %
Mittlerer Osten und Afrika 34,1 21,8 56,3 % 81,1 43,0 88,8 %
Nordamerika 366,9 37,8 >100 % 650,6 65,1 >100 %
Mittel- und Stidamerika 38,6 34,1 13,2 % 79,0 69,2 14,2 %
Asien-Pazifik 248,0 128,4 93,1 % 466,4 262,6 77,6 %
Gesamt 2.016,4 1.343,8 50,0 % 3.827,8 2.564,5 49,3 %
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KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Wirtschaftsbericht

EBIT TABELLE 05
in Mio. € Q22017 Q22016 Verdanderung Q1-Q22017 Q1-Q22016  Verénderung
EBIT 163,7 116,8 40,1 % 260,2 205,8 26,5 %
+ Einmal- und Sondereffekte 5,6 171 -67,5% 15,3 20,0 -23,6 %
+ Effekte aus Kaufpreisallokationen 45,0 6,9 >100 % 91,6 13,6 >100 %
EBIT bereinigt 214,2 140,8 52,2 % 367,1 239,4 53,4 %
Das EBITDA verbesserte sich auf 573,7 Mio. € nach 412,7 Mio. €

im entsprechenden Vorjahreszeitraum. Das bereinigte EBITDA stieg

auf 588,9 Mio. € (Vorjahr: 430,0 Mio. €). Dies entspricht einer berei-

nigten EBITDA-Marge von 15,4 Prozent (Vorjahr: 16,8 Prozent ohne

Dematic). > TABELLE 06

EBITDA TABELLE 06
in Mio. € Q2 2017 Q22016 Veranderung Q1-Q22017 Q1-Q22016 Veranderung
EBITDA 320,4 222,8 43,8 % 573,7 412,7 39,0 %
+ Einmal- und Sondereffekte 5,6 15,4 -64,0 % 15,3 17,2 -11,3 %
+ Effekte aus Kaufpreisallokationen 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
EBITDA bereinigt 326,0 238,2 36,8 % 588,9 430,0 37,0 %
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Wesentliche Einflussfaktoren auf die Ergebnisentwicklung
Die Umsatzkosten erhdhten sich um 56,7 Prozent auf 2.865,2 Mio. €
(Vorjahr: 1.828,7 Mio. €). Der Anstieg im Vergleich zum Vorjahr ist im
Wesentlichen auf das Segment Supply Chain Solutions und die Ein-
beziehung von Dematic zurtckzufUhren. Darlber hinaus wirkten
sich gestiegene Materialpreise in den Umsatzkosten aus. Die Brutto-
marge lag mit 25,1 Prozent unter dem Vergleichswert des Vorjahres
(28,7 Prozent). Die Vertriebs-, Entwicklungs- und Verwaltungskosten
entwickelten sich unterproportional zum Konzernumsatz. Die Posi-
tion ,Sonstige” belief sich auf 21,8 Mio. € (Vorjahr: 28,4 Mio. €). Die
darin enthaltenen at-equity einbezogenen Beteiligungen steuerten
ein Ergebnis von 12,0 Mio. € bei (Vorjahr: 9,6 Mio. €).

Die Entwicklung der Umsatz- und Funktionskosten ist in der
> TABELLE 07 dargestellt.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis, der Saldo aus Finanzertragen und Finanzauf-
wendungen, belief sich im ersten Halbjahr auf —44,6 Mio. € (Vorjahr:
—63,3 Mio. €). Enthalten sind unter anderem Transaktionskosten, die
im Rahmen der vorzeitigen Tilgung von Finanzverbindlichkeiten in
Hohe von —2,7 Mio. € aufwandswirksam aufgeldst wurden. Im Vor-
jahr waren im Finanzergebnis einmalige Finanzaufwendungen von
—25,7 Mio. € enthalten, die im Zuge der Optimierung der Finanzie-
rungsstruktur im Februar 2016 entstanden waren.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Aufwendungen aus Steuern vom Einkommen und Ertrag betru-
gen 65,3 Mio. € (Vorjahr: 45,5 Mio. €). Die laufenden Ertragsteuern
erhdhten sich im Wesentlichen ergebnisbedingt und beliefen sich

(Verkurzte) Gewinn- und Verlustrechnung TABELLE 07
in Mio. € Q2 2017 Q22016 Verdanderung Q1-Q22017 Q1-Q22016  Verénderung
Umsatzerldse 2.016,4 1.343,8 50,0 % 3.827,8 2.564,5 49,3 %
Umsatzkosten -1.510,6 -956,2 -58,0 % -2.865,2 -1.828,7 -56,7 %
Bruttoergebnis vom Umsatz 505,8 387,6 30,5 % 962,6 735,8 30,8 %
Vertriebskosten und allgemeine

Verwaltungskosten -327,3 -267,7 -22,3% -658,3 -511,0 -28,8 %
Forschungs- und Entwicklungskosten -31,5 -22,6 -39,3 % -65,8 -47,3 -39,1 %
Sonstige 16,6 19,5 -14,9 % 21,8 28,4 -232 %
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern

(EBIT) 163,7 116,8 40,1 % 260,2 205,8 26,5 %
Finanzergebnis -8,8 -22,8 61,5 % -44,6 -63,3 29,4 %
Ergebnis vor Ertragsteuern 154,9 94,0 64,8 % 215,6 142,5 51,3 %
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -46,6 -30,0 -55,6 % -65,3 -45,5 -43,7 %
Konzernergebnis 108,2 64,0 69,1 % 150,3 97,1 54,8 %
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auf 106,8 Mio. € (Vorjahr: 31,3 Mio. € ohne Dematic). Die Steuer-
quote lag bei 30,3 Prozent (Vorjahr: 31,9 Prozent).

Konzernergebnis

Nach Steuern hat die KION Group ein Konzernergebnis von
150,3 Mio. € erzielt (Vorjahr: 97,1 Mio. €). Basierend auf durchschnitt-
lich 110,7 Mio. (Vorjahr: 98,7 Mio.) Stiickaktien belief sich das auf die
Aktionare der KION GROUP AG entfallende Ergebnis je Aktie flr das
Berichtshalbjahr auf 1,35 € (Vorjahr: 0,97 €).

GESCHAFTS- UND ERTRAGSLAGE DER SEGMENTE

Segment Industrial Trucks & Services

Geschaftsentwicklung und Auftragseingang

Im Neufahrzeuggeschaft steigerten die operativen Einheiten des
Segments Industrial Trucks & Services ihre Bestellzahlen im ersten
Halbjahr um 14,9 Prozent auf 102,4 Tsd. Stlick. Auf breiter Basis
Uber Regionen und Produktgruppen hinweg verbuchte die KION
Group zweistellige Wachstumsraten. Das Bestellvolumen entfiel zu
62,7 Prozent auf die Marke Linde einschlieBlich Fenwick, zu 30,0 Pro-
zent auf die Marke STILL inklusive OM STILL sowie zu 7,3 Prozent
auf die Marken Baoli und Voltas. Der wertmaBige Auftragseingang
stieg um 11,1 Prozent auf 2.928,3 Mio. € (Vorjahr: 2.635,2 Mio. €).

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Wirtschaftsbericht

Umsatzentwicklung

Der Gesamtumsatz des Segments Industrial Trucks & Services
erhbhte sich um 9,2 Prozent auf 2.740,2 Mio. € (Vorjahr:
2.508,7 Mio. €). Ein kraftiges Wachstum ergab sich im Neufahrzeug-
geschaft (+11,4 Prozent). Wahrend sich die Umséatze mit Elektro-
staplern und Lagertechnikgeraten signifikant tGber dem Vorjahr
bewegten, konnten die Umsatze mit Dieselstaplern nur leicht gestei-
gert werden. Im Servicegeschéft verzeichneten wertmaBig der
Bereich After Sales sowie das Mietgeschéaft ein deutliches Plus. Ins-
gesamt belief sich der Anteil des Servicegeschéfts am externen
Segmentumsatz auf 44,3 Prozent (Vorjahr 45,4 Prozent).

Ergebnisentwicklung
Durch die positive Umsatzentwicklung und EffizienzmaBnahmen
Ubertraf das bereinigte EBIT mit 295,8 Mio. € den Vorjahreswert
(267,8 Mio. €) deutlich. Die bereinigte EBIT-Marge des Segments
erhohte sich auf 10,8 Prozent (Vorjahr: 10,7 Prozent). Auch unter
Berlicksichtigung von Einmal- und Sondereffekten sowie Effekten
aus Kaufpreisallokationen lag das EBIT mit 295,3 Mio. € deutlich
Uber dem Vorjahr (251,6 Mio. €).

Das bereinigte EBITDA belief sich auf 495,6 Mio. € (Vorjahr:
449,3 Mio. €). Dies entsprach einer bereinigten EBITDA-Marge von
18,1 Prozent (Vorjahr: 17,9 Prozent). > TABELLE 08

Finanzkennzahlen - Industrial Trucks & Services - TABELLE 08
in Mio. € Q2 2017 Q22016 Veranderung Q1-Q22017 Q1-Q22016 Veranderung
Auftragseingang 1.513,7 1.377,8 9,9 % 2.928,3 2.635,2 11,1 %
Gesamtumsatz 1.417,0 1.311,7 8,0 % 2.740,2 2.508,7 9,2 %
EBITDA 267,9 248,2 7,9 % 495,6 4477 10,7 %
EBITDA bereinigt 267,5 248,7 7,6 % 495,6 449,3 10,3 %
EBIT 167,0 148,2 12,7 % 295,3 251,6 17,4 %
EBIT bereinigt 166,7 156,0 6,9 % 295,8 267,8 10,4 %
EBITDA-Marge bereinigt 18,9 % 19,0 % - 18,1 % 17,9 % -
EBIT-Marge bereinigt 11,8 % 11,9 % - 10,8 % 10,7 % -

KION GROUP AG | Zwischenbericht Q2 2017

EINE NEUE ARA



Segment Supply Chain Solutions

Geschaftsentwicklung und Auftragseingang

Das Segment Supply Chain Solutions verzeichnete in den ersten
sechs Monaten 2017 einen Auftragseingang von 913,6 Mio. €
(Vorjahr: 79,8 Mio. € ohne Dematic), der neben dem Projektgeschaft
auch das Servicegeschéaft beinhaltet.

Umsatzentwicklung

Der Gesamtumsatz des Segments belief sich auf 1.079,0 Mio. €
(Vorjahr: 47,6 Mio. €; ohne Dematic). Auf das langfristige Projekt-
geschaft Business Solutions entfielen 78,2 Prozent und auf das

Servicegeschaft 21,8 Prozent. Rund 54,9 Prozent des Umsatzes
erzielte das Segment in Nordamerika.

Ergebnisentwicklung
Aus einem bereinigten EBIT von 95,5 Mio. € (Vorjahr: —2,5 Mio. €;
ohne Dematic) resultierte eine bereinigte EBIT-Marge von 8,9 Pro-
zent (Vorjahr: =5,3 Prozent). Unter BerUcksichtigung von Einmal- und
Sondereffekten und im Wesentlichen aus den Effekten der Kaufpreis-
allokation belief sich das EBIT auf —4,1 Mio. € (Vorjahr: —-4,7 Mio. €).
Das bereinigte EBITDA lag bei 109,3 Mio. €. Die bereinigte
EBITDA-Marge betrug 10,1 Prozent. > TABELLE 09

Finanzkennzahlen - Supply Chain Solutions - TABELLE 09
in Mio. € Q2 2017 Q22016 Verdanderung Q1-Q22017 Q1-Q22016 Veranderung
Auftragseingang 4523 44,7 >100 % 913,6 79,8 >100 %
Gesamtumsatz 596,0 27,8 >100 % 1.079,0 47,6 >100 %
EBITDA 65,2 -1,9 >100 % 100,8 -2,5 >100 %
EBITDA bereinigt 68,3 -1,4 >100 % 109,3 -2,0 >100 %
EBIT 13,5 -3,3 >100 % -4 -4,7 12,1 %
EBIT bereinigt 61,4 -1,7 >100 % 95,5 -2,5 >100 %
EBITDA-Marge bereinigt 11,5 % -51% - 10,1 % -4,3% -
EBIT-Marge bereinigt 10,3 % -6,1% - 8,9 % -5,3% -
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Segment Corporate Services

Geschaftsentwicklung

Das Segment Corporate Services umfasst Holding- und sonstige
Servicegesellschaften, die segmentlbergreifende Dienstleistungen
wie beispielsweise IT und Logistik erbringen.

Umsatz- und Ergebnisentwicklung

Der Gesamtumsatz des Segments, der hauptsachlich aus den
internen IT- und Logistik-Dienstleistungen resultiert, belief sich auf
129,9 Mio. € (Vorjahr: 109,3 Mio. €).

Das bereinigte EBIT des Segments enthalt konzerninterne Dividen-
denertrage (285,0 Mio. €) und war daher mit 260,8 Mio. € deutlich
positiv (Vorjahr: 8,3 Mio. €). Dementsprechend lag auch das berei-
nigte EBITDA bei 269,0 Mio. € (Vorjahr: 17,0 Mio. €). > TABELLE 10

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Wirtschaftsbericht

VERMOGENSLAGE

Die langfristigen Vermogenswerte verringerten sich auf 8.680,5 Mio. €
(Ende 2016: 9.004,6 Mio. €). Auf immaterielle Vermdgenswerte
entfielen 5.860,3 Mio. € (Ende 2016: 6.236,7 Mio. €). Die darin ent-
haltenen Geschéfts- und Firmenwerte sowie Markennamen der
KION Group reduzierten sich wahrungsbedingt auf 4.385,5 Mio. €
(Ende 2016: 4.578,1 Mio. €).

Das Mietvermodgen belief sich auf 599,8 Mio. € (Ende 2016:
575,3 Mio. €). Das Leasingvermdgen aus als Operating Lease
klassifiziertem Leasinggeschéaft mit Endkunden erhdhte sich auf
471,3 Mio. € (Ende 2016: 429,7 Mio. €). Die langfristigen Leasing-
forderungen aus als Finance Lease klassifiziertem Leasinggeschaft
mit Endkunden lagen mit 548,4 Mio. € leicht Uber dem Niveau zum
Jahresultimo 2016 (5631,3 Mio. €).

Finanzkennzahlen - Corporate Services - TABELLE 10
in Mio. € Q2 2017 Q22016 Veranderung Q1-Q22017 Q1-Q22016  Verénderung
Auftragseingang 65,8 56,3 16,8 % 129,9 109,4 18,8 %
Gesamtumsatz 65,8 56,3 16,9 % 129,9 109,3 18,9 %
EBITDA 97,5 10,6 >100 % 262,3 1,8 >100 %
EBITDA bereinigt 100,5 25,2 >100 % 269,0 17,0 >100 %
EBIT 93,5 6,1 >100 % 2541 -6,9 >100 %
EBIT bereinigt 96,4 20,7 >100 % 260,8 8,3 >100 %
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Die kurzfristigen Vermdgenswerte erhdhten sich insgesamt auf
2.469,7 Mio. € (Ende 2016: 2.354,6 Mio. €), wobei sich vor allem
hoéhere Vorrate im Segment Industrial Trucks & Services auswirkten.
Das Net Working Capital der KION Group, das sich aufgrund der
Integration von Dematic nunmehr aus den Vorréten, Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen abzUglich Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen und erhaltener Anzahlungen sowie aus
dem Saldo noch nicht fakturierter Fertigungsauftrdge zusammen-
setzt, erhdhte sich zum 30. Juni 2017 auf 592,4 Mio. € (Ende 2016:
495,9 Mio. €).

Die Flussigen Mittel reduzierten sich zum 30. Juni auf 157,0 Mio. €
(Ende 2016: 279,6 Mio. €). > TABELLE 11

FINANZLAGE

Die Grundsatze und Ziele des Finanzmanagements haben sich zum
30. Juni 2017 gegenUber der Darstellung im zusammengefassten
Lagebericht 2016 nicht verandert.

Der fur die Akquisition von Dematic vereinbarte Brlickenkredit
(Acquisition Facilities Agreement, AFA), der zum Jahresende 2016
noch eine Inanspruchnahme von 2.543,2 Mio. € aufwies, wurde im
ersten Halbjahr 2017 durch zwei KapitalmarktmaBnahmen auf einen
Restbestand von 1.000,0 Mio. € zurlckgeflhrt. Erste MaBnahme

war die Begebung eines Schuldscheindarlehens im ersten Quartal
2017 mit einem Nominalbetrag von 1.010,0 Mio. €. Das Schuld-
scheindarlehen ist in mehrere Tranchen mit Laufzeiten bis Mai 2022,
April 2024, April 2027 und variabler bzw. fester Verzinsung aufge-
teilt. Das Zinsanderungsrisiko, das aus variabel verzinslichen Tran-
chen resultiert, wird Uber verschiedene im ersten Quartal 2017
abgeschlossene Zinsderivate abgesichert (Cashflow Hedges).
Zweite MaBnahme war die Kapitalerhéhung im Mai 2017, die einen
Bruttoerlds von 602,9 Mio. € einbrachte. Tranche A2 des AFA in
Hohe von 343,2 Mio. € sowie Tranche B des AFA Uber 1.200,0 Mio. €
konnten vollstandig zurickgefuhrt werden. Ausstehend ist die
langlaufende Tranche des Briickenkredits Uber 1.000,0 Mio. €, die
im Oktober 2021 fallig ist. Daneben konnte die unter dem SFA auf-
genommene festlaufende Tranche von 350,0 Mio. € um 80,0 Mio. €
auf 270,0 Mio. € zurlckgefuhrt werden. Zusétzlich konnten die
Ziehungen aus der revolvierenden Kreditlinie reduziert werden.

Die KION GROUP AG garantiert gegenlber den Banken samt-
liche Zahlungsverpflichtungen unter dem Senior Facilities Agree-
ment (SFA) und dem AFA und ist Darlehensnehmerin séamtlicher
aus dem Schuldscheindarlehen resultierender Zahlungsverpflich-
tungen. Samtliche Kreditvereinbarungsklauseln (,Covenants®) wur-
den zum Halbjahresstichtag eingehalten.

(Verkiirzte) Bilanz TABELLE 11
in Mio. € 30.06.2017 in % 31.12.2016 in % Veranderung
Langfristige Vermogenswerte 8.680,5 77,9 % 9.004,6 79,3 % -3,6 %
Kurzfristige Vermdgenswerte 2.469,7 22,1 % 2.354,6 20,7 % 4,9 %
Summe Aktiva 11.150,2 - 11.359,2 - -1,8%
Eigenkapital 2.979,2 26,7 % 2.535,1 22,3 % 17,5 %
Langfristige Schulden 5.447.,4 48,9 % 6.151,7 54,2 % -11,4 %
Kurzfristige Schulden 2.723,6 24,4 % 2.672,5 23,5 % 1,9 %
Summe Passiva 11.150,2 - 11.359,2 - -1,8 %
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Kapitalstrukturanalyse

Die kurz- und langfristigen Schulden reduzierten sich in Summe auf
8.171,0 Mio. € zum 30. Juni 2017 (Ende 2016: 8.824,2 Mio. €).

Die in den Schulden enthaltenen Finanzverbindlichkeiten redu-
zierten sich durch die erfolgte Kapitalerhdhung auf 2.490,6 Mio. €
(Ende 2016: 3.183,0 Mio. €). Nach Abzug der Flussigen Mittel beliefen
sich die Netto-Finanzschulden auf 2.333,6 Mio. € nach 2.903,4 Mio. €
zum Jahresende 2016. Dies entsprach dem 2,1-Fachen des berei-
nigten EBITDA auf annualisierter Basis.

Die langfristige Fremdfinanzierung (nach Abzug von Kredit-
beschaffungskosten) konnte im zweiten Quartal auf 2.270,6 Mio. €
reduziert werden. Aus dem Erlos der Kapitalerhdhung wurde der zu
diesem Zeitpunkt noch ausstehende Restbetrag von Tranche B des
Brickenkredits (5636,2 Mio. €) getilgt. Neben dem Schuldschein-
darlehen mit einem Volumen von 1.010,0 Mio. € und dem verbleiben-
den Brlckenkredit (1.000,0 Mio. €) ist die langfristige Inanspruch-
nahme des Senior Facilities Agreement mit 270,0 Mio. € enthalten.
Die nicht genutzte freie Kreditlinie des SFA summierte sich zum
30. Juni 2017 auf 989,6 Mio. €. > TABELLE 12

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Wirtschaftsbericht

Die Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen im
Rahmen leistungsorientierter Pensionsplane verringerten sich
leicht auf insgesamt 947,6 Mio. € (Ende 2016: 991,0 Mio. €). Hinter-
grund ist der geringfligige Anstieg der Abzinsungsfaktoren in der
Eurozone zum 30. Juni 2017.

Die Leasingverbindlichkeiten aus Sale-and-Leaseback-Geschéf-
ten zur Refinanzierung des langfristigen Leasinggeschéfts fur End-
kunden beliefen sich auf 1.037,5 Mio. € (Ende 2016: 1.007,2 Mio. €).
Davon betrafen 731,4 Mio. € langfristige und 306,2 Mio. € kurzfristige
Leasingverbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten aus der Kurzfristmietflotte sowie aus
Beschaffungsleasing werden in den Sonstigen finanziellen Verbind-
lichkeiten ausgewiesen. Zum 30. Juni 2017 waren Verbindlichkeiten
in Hohe von 451,8 Mio. € (Ende 2016: 440,0 Mio. €) zur Finanzierung
der Kurzfristmietflotte Uber Sale-and-Leaseback-Geschéfte enthal-
ten. Ebenfalls dort ausgewiesen sind Verbindlichkeiten aus Rest-
wertgarantien in Hohe von 17,2 Mio. € (Ende 2016: 16,7 Mio. €).

Das Konzern-Eigenkapital zum 30. Juni 2017 erhdhte sich um
4441 Mio. € auf 2.979,2 Mio. € (Ende 2016: 2.535,1 Mio. €). Die
Kapitalerhéhung fuhrte zu einem Anstieg von 600,0 Mio. €, wahrend

Netto-Finanzschulden TABELLE 12
in Mio. € 30.06.2017 31.12.2016 Veranderung
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (brutto) 1.482,3 3.188,6 -53,5 %
Schuldscheindarlehen (brutto) 1.010,0 - -
Sonstige Finanzverbindlichkeiten gegentiber Nicht-Kreditinstituten 8,9 7,2 22,6 %
./. Kreditbeschaffungskosten -10,6 -12,9 17,9 %
Finanzverbindlichkeiten 2.490,6 3.183,0 -21,8 %
/. Flussige Mittel -157,0 -279,6 43,8 %
Netto-Finanzschulden 2.333,6 2.903,4 -19,6 %
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Effekte aus der Wahrungsumrechnung (-268,0 Mio. €) das Eigen-
kapital in den ersten sechs Monaten deutlich belasteten. Die Eigen-
kapitalquote erhdhte sich von 22,3 Prozent zum Jahresende 2016
auf 26,7 Prozent zum 30. Juni 2017. > TABELLE 11

Investitionsanalyse

FUr Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
(ohne Miet- und Leasingvermdgen) wendete die KION Group im ers-
ten Halbjahr 92,4 Mio. € auf, verglichen mit 64,3 Mio. € im Vorjahr. Im
Segment Industrial Trucks & Services lag der Fokus mit 64,0 Mio. €
weiterhin auf aktivierten Entwicklungsleistungen in den operativen
Einheiten LMH EMEA und STILL EMEA sowie der Erweiterung und
Modernisierung von Produktions- und Technologiestandorten. Die
Investitionen im Segment Supply Chain Solutions betrafen neben
aktivierten Entwicklungsleistungen im Wesentlichen Software und
Lizenzen sowie die neue Produktionsanlage in Tschechien.

Liquiditatsanalyse

Die Flussigen Mittel reduzierten sich von 279,6 Mio. € zum Jahres-
ende auf 157,0 Mio. € zum 30. Juni 2017. Unter Bertcksichtigung der
noch frei verfugbaren Kreditlinie standen der KION Group zum Halb-
jahresstichtag frei verfligbare liquide Mittel in Hohe von 1.143,9 Mio. €
zur Verflgung (Ende 2016: 1.200,8 Mio. €).

Die Mittelzufliisse aus der laufenden Geschéaftstatigkeit bewegten
sich unter anderem aufgrund der positiven Ergebnis- und Margen-
entwicklung mit 200,7 Mio. € deutlich Uber dem Vorjahreswert
(76,6 Mio. €).

Die MittelabflUsse aus der Investitionstatigkeit lagen im ersten
Halbjahr bei —100,1 Mio. € (Vorjahr: —87,0 Mio. €). Die Auszahlun-
gen fur Investitionen in Entwicklungen (F&E) und Sachanlagen
beliefen sich auf -92,4 Mio. € (Vorjahr: —64,3 Mio. €) und beinhal-
ten nunmehr auch die Investitionen von Dematic. Im Vorjahr war ein
Netto-Mittelabfluss von insgesamt —-27,3 Mio. € aus Unterneh-
menserwerben enthalten, der zum groBen Teil den Erwerb von
Retrotech Inc. betraf.

Der Free Cashflow als Summe aus dem Cashflow aus laufender
Geschéftstatigkeit und Investitionstétigkeit betrug 100,6 Mio. €
(Vorjahr: —=10,5 Mio. €).

EINE NEUE ARA

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von
-215,9 Mio. € (Vorjahr: —7,1 Mio. €) enthalt die Auszahlung der
Dividende in Hohe von 86,9 Mio. €. Die Aufnahme von Finanz-
schulden in H6he von 1.699,3 Mio. € enthélt im Berichtszeit-
raum im Wesentlichen die Emission des Schuldscheindarlehens
(+1.010,0 Mio. €), die im ersten Quartal 2017 erfolgte. Die im Mai
erfolgte Kapitalerhéhung flihrte zu einem Nettozufluss in Hohe von
599,4 Mio. €. Insgesamt wurden im Berichtszeitraum Finanzschul-
den in Héhe von —2.390,6 Mio. € getilgt, die im Wesentlichen Ruck-
zahlungen aus der Brlickenfinanzierung (AFA: Tranchen A2 und B)
betrafen.

Aufgrund der optimierten Finanzierungsstruktur sowie der
erfolgten KapitalmarktmaBnahmen stiegen die Zinsen im ersten Halb-
jahr — trotz insgesamt héherer Nettoverschuldung — nur moderat an.
Die laufenden Zinszahlungen summierten sich auf —29,3 Mio. €
(Vorjahr: —-25,2 Mio. € ohne gezahlte Vorfalligkeitspramie von
—-15,2 Mio. €). > TABELLE 13

ENTWICKLUNG DES LANGFRISTIGEN LEASINGGESCHAFTS

Die Absatzaktivitaten der KION Group werden durch Finanzdienst-
leistungen im Bereich des direkten langfristigen Leasinggeschafts
unterstitzt. Dabei werden die unmittelbar dem Endkunden Uberlas-
senen Flurforderzeuge durch die KION Group refinanziert. Das
Portfolio des langfristigen Leasinggeschéfts, das die Absatzaktivi-
taten der KION Group unterstitzt, entfiel zum 30. Juni 2017 unver-
andert zu wesentlichen Teilen auf Westeuropa. Das langfristige
Leasinggeschaft trug im ersten Halbjahr 2017 positiv zur Ertragslage
der KION Group bei ( > TABELLE 14) und hatte darlber hinaus Einfluss
auf die Vermogens- und Finanzlage ( > TABELLE 15). Die Informationen
stellen einen Auszug des internen Berichtswesens dar und werden
unter der Annahme einer Mindestverzinsung des eingesetzten Kapi-
tals ermittelt. Die Netto-Finanzschulden des langfristigen Leasing-
geschafts erhdhten sich auf 124,4 Mio. € (Ende 2016: 106,3 Mio. €)
und spiegeln den Ausbau der Aktivitdten wider. > TABELLE 16
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KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Wirtschaftsbericht
(Verkirzte) Kapitalflussrechnung TABELLE 13
in Mio. € Q2 2017 Q22016 Veranderung Q1-Q22017 Q1-Q22016 Veranderung
EBIT 163,7 116,8 40,1 % 260,2 205,8 26,5 %
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 94,6 43,7 >100 % 200,7 76,6 >100 %
Cashflow aus Investitionstatigkeit -58,5 -33,8 -73,2 % -100,1 -87,0 -15,0 %
Free Cashflow 36,1 9,9 >100 % 100,6 -10,5 >100 %
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit -209,4 -22,4 <-100 % -215,9 -7,1 <-100 %
Wahrungseinflisse Flissige Mittel -6,5 0,1 <-100 % -7,2 -1,1 <-100 %
Veranderung Fliissige Mittel -179,8 -12,3 <-100 % -122,6 -18,7 <-100 %
Ertragslage des langfristigen Leasinggeschafts TABELLE 14
in Mio. € Q2 2017 Q22016 Veranderung Q1-Q22017 Q1-Q22016 Veranderung
Umsatzerldse 124,9 109,3 14,2 % 229,9 207,1 11,0 %
EBITDA bereinigt 29,4 24,0 22,7 % 58,1 47,4 22,5%
EBIT bereinigt 0,8 1,4 -411 % 2,2 3,0 -26,8 %
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 1,2 1.1 17,6 % 2,4 2,0 17,4 %
Vermdgens- und Finanzlage des langfristigen Leasinggeschéfts TABELLE 15
in Mio. € 30.06.2017 31.12.2016 Veranderung
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 124,4 106,3 17,0 %
Verbindlichkeiten aus Finanzdienstleistungen 24,5 8,3 >100 %
Leasingverbindlichkeiten 1.037,5 1.007,2 3,0 %
Rechnerisches Eigenkapital 41,6 39,4 5,8 %
Gesamt 1.228,1 1.161,2 5,8 %
Leasingvermdgen 471,3 429,7 9,7 %
Leasingforderungen 756,8 731,5 3,5 %
Gesamt 1.228,1 1.161,2 5,8 %
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Refinanzierung des langfristigen Leasinggeschéfts TABELLE 16
30.06.2017 31.12.2016

davon davon

langfristiges langfristiges

in Mio. € KION Group Leasinggeschaft KION Group  Leasinggeschaft
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 1.482,3 124,4 3.188,6 106,3
Schuldscheindarlehen (brutto) 1.010,0 - - -
Sonstige Finanzverbindlichkeiten ggu. Nicht-Kreditinstituten 8,9 - 7,2 -
/. Kreditbeschaffungskosten -10,6 - -12,9 -
Finanzverbindlichkeiten 2.490,6 124,4 3.183,0 106,3
./. Flussige Mittel -157,0 - -279,6 -
Netto-Finanzschulden 2.333,6 124,4 2.903,4 106,3
Leasingverbindlichkeiten 1.037,5 1.037,5 1.007,2 1.007,2
Verbindlichkeiten aus Finanzdienstleistungen 24,5 24,5 8,3 8,3
Zinstragende Netto-Verbindlichkeiten 3.395,7 1.186,5 3.918,9 1.121,8
Verbindlichkeiten zur Finanzierung der Kurzfristmietflotte 469,0 - 456,7 -
Verbindlichkeiten aus Beschaffungsleasingverhaltnissen 28,2 - 21,0 -
Verbindlichkeiten aus Finance Leases 497,2 - 477,7 -
Operative Netto-Finanzschulden 3.892,9 1.186,5 4.396,6 1.121,8

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
MITARBEITER

Zum 30. Juni 2017 hat die KION Group auf Vollzeitbasis 30.943 Mit-
arbeiter (Ende 2016: 30.544) beschaftigt. Der moderate Anstieg im
ersten Halbjahr entfiel anndhrend zu gleichen Anteilen auf das
Segment Supply Chain Solutions sowie das Segment Industrial
Trucks & Services und geht mit der positiven Geschaftsentwick-
lung einher. Regional fand der Personalaufbau hauptséchlich in

West- und Osteuropa statt.

EINE NEUE ARA

Der Personalaufwand erhdhte sich im ersten Halbjahr um
45,4 Prozent auf 1.060,3 Mio. € (Vorjahr: 729,2 Mio. €), hauptsachlich
durch die héhere Mitarbeiteranzahl nach dem Erwerb von Dematic
(6.538 Mitarbeiter zum 30. Juni 2017) und tarifliche Anpassungen.
> TABELLE 17
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FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Die Ausgaben flr Forschung und Entwicklung summierten sich im
ersten Halbjahr 2017 auf 92,9 Mio. € (Vorjahr: 67,5 Mio. €), was
2,4 Prozent der Umsatzerldse entspricht. Insgesamt wurden im
zweiten Quartal 2017 Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
in Héhe von 31,5 Mio. € (Q2 2016: 22,6 Mio. €) bzw. im abgelaufe-
nen Halbjahr 65,8 Mio. € (1. Halbjahr 2016: 47,3 Mio. €) aufwands-
wirksam erfasst. Den aktivierten Entwicklungsaufwendungen stan-
den im Quartal die in den Umsatzkosten erfassten planméBigen
Abschreibungen in Héhe von 17,0 Mio. € (Q2 2016: 12,3 Mio. €)
bzw. insgesamt 34,4 Mio. € im abgelaufenen Halbjahr (1. Halb-
jahr 2016: 24,6 Mio. €) gegenuber. Die Zahl der Vollzeitstellen in den
F&E-Arbeitsbereichen belief sich zum 30. Juni 2017 auf 1.388
(81. Dezember 2016: 1.477). > TABELLE 18

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Wirtschaftsbericht

Im ersten Halbjahr 2017 wurden die zentralen F&E-Projekte fortge-
fuhrt. Im Fokus standen insbesondere die Bereiche Automatisierung
und Vernetzung, Softwareentwicklung, Antriebstechnologie sowie
die Plattform- und Modulstrategie.

Industrial Trucks & Services

Im Segment Industrial Trucks & Services geht es im Premium-
segment im Wesentlichen um die Steigerung des Kundennutzens
mit Blick auf Effizienz und Gesamtkosten. Fir das Volumen- und
Economy-Segment etabliert die KION Group markentbergreifend
gemeinsame, kosteneffiziente Plattformen, die eine kostenglnstige
Produktion bei starker regionaler Ausdifferenzierung der Flurférder-
zeuge ermoglichen.

Mitarbeiter (Vollzeitaquivalente) TABELLE 17

30.06.2017 31.12.2016 Veranderung
Westeuropa 18.758 18.606 0,8 %
Osteuropa 2.319 2.155 7,6 %
Mittlerer Osten und Afrika 251 241 4.1 %
Nordamerika 3.168 3.097 2,3%
Mittel- und Stdamerika 1.401 1.386 1,1%
Asien-Pazifik 5.047 5.059 -0,2 %
Gesamt 30.943 30.544 1,3 %
Forschung und Entwicklung (F&E) TABELLE 18
in Mio. € Q2 2017 Q22016 Verdanderung Q1-Q22017 Q1-Q22016  Veranderung
Forschungs- und Entwicklungskosten (GuV) 31,5 22,6 39,3 % 65,8 47,3 39,1 %
Aktivierung von Entwicklungskosten 14,1 12,1 16,4 % 27,1 20,2 34,0 %
F&E-Gesamtausgaben 45,6 34,7 31,3 % 92,9 67,5 37,6 %
F&E-Anteil am Umsatz 2,3 % 2,6 % - 2,4 % 2,6 % -
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Linde Material Handling verlangerte die Kooperation mit dem franzo-
sischen Robotik-Entwickler Balyo im Mai. Die Unternehmen koope-
rieren seit 2015 bei der Entwicklung und Produktion von automati-
sierten Fahrzeugen. Inzwischen sind alle Lagertechnikgerate aus
dem Linde Portfolio als automatisierte Variante lieferbar und treffen
auf eine steigende Nachfrage. Vor allem im Mehrschichtbetrieb
rechnet sich der Einsatz fir den Kunden in kirzester Zeit. Zuletzt
wurde das Portfolio im Februar um den Kommissionierstapler Linde
K-MATIC erganzt.

Auf der Fachmesse ProMat stellte KION North America im April
insgesamt funf neue Stapler der Marken Linde und Baoli vor, die
speziell fir den nordamerikanischen Markt entwickelt wurden. Mit
diesen Erganzungen baut das Unternehmen die Wettbewerbsfahig-
keit des Produktportfolios weiter aus.

STILL prasentierte auf der CeMAT 2017 den iGo neo CX 20 — den
ersten autonom agierenden Kommissionierer. Der Kommissionierer
kann sich intelligent fortbewegen, indem er seine Umgebung und
seinen Bediener erkennt und nur diesem auf Schritt und Tritt folgt.

Im Bereich der Antriebstechnologie hat Linde Material Handling
sein Angebot fir Fahrzeuge mit Lithium-lonen-Antrieb nochmals
deutlich erweitert und bietet als erster Hersteller Service, Gewahr-
leistung und Garantie auf das gesamte Fahrzeug inklusive Batterie.
STILL erweiterte die Produktfamilie der Elektro-Niederhubwagen um
ein neues Fahrzeug fUr den leichten Horizontaltransport auf Kurz-
strecken.

Fur die Vereinfachung der Inventur von Lagerbestanden hat
Linde Material Handling auBerdem die Inventurdrohne ,Flybox“ auf
der Fachmesse LogiMAT vorgestellt. Durch die Kopplung der Drohne
mit einem automatisierten Hochhubwagen sind dauerhafte Energie-
versorgung und Ortung in der Halle garantiert.

Supply Chain Solutions

Im Segment Supply Chain Solutions liegt der Fokus zum einen auf
der Weiterentwicklung der zentralen Software-L6sung Dematic iQ.
Zum anderen werden die automatisierten Materialfluss-Losungen
einschlieBlich der Komponenten laufend fortentwickelt, um noch
schnellere Prozesse, eine nahtlose Verzahnung aller Produktions-
und Logistikschritte und noch mehr Leistung auf gleicher Flache zu
ermdglichen.

Im zweiten Quartal verdffentlichte Dematic ein Update fUr die
Software Dematic iQ (Version 2.4). Unter anderem soll das Update

EINE NEUE ARA

eine schnellere Nachschubversorgung auf der Verkaufsflache
ermaoglichen, Produktschaden reduzieren und eine dichtere Lage-
rung von Produkten erlauben. Dematic Egemin stellte auf der
ProMat 2017 eine neue automatisierte Stapler-Konfiguration vor, die
die Compact-Reihe erganzt. Die Produktreihe basiert auf einem
modularen Baukastensystem, das sich durch besonders schnelle
Lieferzeiten und niedrige Vorlaufkosten auszeichnet.

KUNDEN

Die KION Marken sind regelmé&Big auf den wichtigen Branchen-
messen vertreten, um die Beziehung zu Kunden und Partnern zu
intensivieren. Uberdies liefern die Messekontakte wichtige Auf-
schlisse Uber das Interesse von Neu- und Bestandskunden bei
der Présentation von Produktneuheiten. Im ersten Halbjahr préasen-
tierten sich die KION Marken unter anderem auf der LogiMAT in
Stuttgart, auf der CeMAT in Hannover, auf der transport logistic in
Minchen sowie auf der ProMat in Chicago.

STILL z&hlte auBerdem zum wiederholten Mal zu den Gewinnern
des International Forklift Truck of the Year (IFOY) Award, mit dem die
besten Flurférderzeuge und Systemldsungen pramiert werden. In
der Kategorie ,Warehouse Truck” konnte STILL mit dem autonomen
Horizontalkommissionierer STILL iGo neo CX 20 Uberzeugen. Aus-
gezeichnet wurde dartiber hinaus der STILL LiftRunner, eine Routen-
zuglésung mit teleskopierbaren Gabelpaaren zur automatischen
Be- und Entladung.

Nach dem Gewinn des Image Awards der VerkehrsRundschau
zu Beginn des Jahres punktete Linde Material Handling auch beim
ETM Award in der Kategorie ,Best Brand Flurférderzeuge”. Der
Flurférderzeughersteller und L&sungsanbieter sicherte sich den
,Best Brand“-Award des ETM Verlags, der in Zusammenarbeit mit
der Prufgesellschaft DEKRA verliehen wird.

Dematic startete im zweiten Quartal die Vorbereitungen fur die
diesjahrige Dematic Customer Service User’'s Conference im Juli.
Themen sind unter anderem Trends in der Auftragsabwicklung,
Software- und Systemupgrades sowie die KPI-bezogene Perfor-

mancesteuerung.
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PROGNOSE-, RISIKO- UND
CHANCENBERICHT

Prognosebericht
ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Die im Folgenden beschriebenen zukunftsgerichteten Aussagen und
Informationen beruhen auf den heutigen Erwartungen und den
Einschatzungen der Gesellschaft. Sie bergen daher eine Reihe von
Risiken und Ungewissheiten. Viele Faktoren, von denen zahlreiche
auBerhalb des Einflussbereichs der KION Group liegen, wirken sich
auf die Geschaftsaktivitdten des Konzerns und dessen Ergebnisse
aus. Eine unerwartete Entwicklung der Weltkonjunktur wirde dazu
flhren, dass die Leistungen und Ergebnisse der KION Group
wesentlich von denen abweichen, die der Konzern im Folgenden
prognostiziert. Die KION Group verpflichtet sich nicht, zukunfts-
gerichtete Aussagen fortzuschreiben und an kinftige Entwicklungen
anzupassen. Ferner Ubernimmt die KION Group keine Gewahr-
leistung und keine Haftung daflr, dass die kunftige Entwicklung und
die kinftig erzielten tatsachlichen Ergebnisse mit den geauBerten
Annahmen und Schatzungen Ubereinstimmen werden.

Die tatsachliche Geschaftsentwicklung kann unter anderem auf-
grund der im Konzernlagebericht 2016 beschriebenen Chancen und
Risiken von den Prognosen abweichen. Die Entwicklung hangt ins-
besondere vom gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen
Umfeld ab und kann durch zunehmende Unsicherheiten oder eine
Verschlechterung der wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen negativ beeinflusst werden.

ERWARTETE WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Nach der erwartungsgemaB guten Geschéafts- und Ertragsent-
wicklung im ersten Halbjahr 2017 hélt die KION Group an der im
zusammengefassten Lagebericht 2016 aufgestellten Prognose fur
das Gesamtjahr fest.

Die KION Group will im Geschéftsjahr 2017 an die erfolgreiche
Entwicklung des Vorjahres anknlpfen und auf Basis der prognosti-
zierten Marktentwicklung sowohl den Auftragseingang und den
Umsatz als auch das bereinigte EBIT weiter steigern.
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Prognose-, Risiko- und Chancenbericht

Der Auftragseingang der KION Group wird zwischen 7.800 Mio. €
und 8.250 Mio. € erwartet. Beim Konzernumsatz bewegt sich der
Zielwert zwischen 7.500 Mio. € und 7.950 Mio. €. FUr das bereinigte
EBIT wird ein Zielkorridor von 740 Mio. € bis 800 Mio. € angestrebt.
Bei der bereinigten EBIT-Marge wird eine Erhéhung gegenulber der
im Geschéftsjahr 2016 erzielten Marge von 9,6 Prozent erwartet. Der
Free Cashflow wird in der Bandbreite von 370 Mio. € und 430 Mio. €
erwartet. Fir den ROCE bewegt sich der Zielwert zwischen 9,5 Pro-
zent und 10,5 Prozent.

Der Auftragseingang flr das Segment Industrial Trucks & Services
wird zwischen 5.450 Mio. € und 5.600 Mio. € erwartet. Beim Umsatz
bewegt sich der Zielwert zwischen 5.300 Mio. € und 5.450 Mio. €.
FUr das bereinigte EBIT wird ein Zielkorridor von 605 Mio. € bis
630 Mio. € angestrebt. Bei der bereinigten EBIT-Marge wird eine
leichte Erhdhung gegenlber der im Geschéftsjahr 2016 erzielten
Marge von 11,3 Prozent erwartet.

Der Auftragseingang fir das Segment Supply Chain Solutions
wird zwischen 2.350 Mio. € und 2.650 Mio. € erwartet. Beim Umsatz
bewegt sich der Zielwert zwischen 2.200 Mio. € und 2.500 Mio. €.
Fur das bereinigte EBIT wird ein Zielkorridor von 195 Mio. € bis
230 Mio. € angestrebt. Bei der bereinigten EBIT-Marge wird eine
deutliche Erhdhung gegentiber der im Geschaftsjahr 2016 erzielten
Marge von 1,6 Prozent erwartet.

Die Prognose basiert auf der Annahme der Stabilitdt der Material-
preise und des derzeitigen Wahrungskursumfelds.

Risiko- und Chancenbericht

Die Gesamtrisiko- und Chancensituation der KION Group hat sich
gegenuber der Darstellung im zusammengefassten Lagebericht 2016
nicht wesentlich verandert. Aus heutiger Sicht sind keine Risiken
ersichtlich, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.
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Verkurzter Konzernzwischenabschluss

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung TABELLE 19
in Mio. € Q2 2017 Q22016 Q1-Q22017 Q1-Q2 2016
Umsatzerldse 2.016,4 1.343,8 3.827,8 2.564,5
Umsatzkosten -1.510,6 -956,2 -2.865,2 -1.828,7
Bruttoergebnis vom Umsatz 505,8 387,6 962,6 735,8
Vertriebskosten -209,5 -161,5 -418,2 -318,8
Forschungs- und Entwicklungskosten -31,5 -22,6 -65,8 -47,3
Allgemeine Verwaltungskosten -117,7 -106,2 -240,2 -192,2
Sonstige Ertrage 15,2 17,6 32,5 34,7
Sonstige Aufwendungen -111 -7,5 -22,8 -16,0
Ergebnis von at-equity bilanzierten Beteiligungen 12,6 9,4 12,0 9,6
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern 163,7 116,8 260,2 205,8
Finanzertrage 72,7 14,6 93,1 33,5
Finanzaufwendungen -81,5 -37,4 -137,7 -96,8
Finanzergebnis -8,8 -22,8 -44,6 -63,3
Ergebnis vor Ertragsteuern 154,9 94,0 215,6 142,5
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -46,6 -30,0 -65,3 -45,5
davon laufende Steuern -58,6 -16,0 -106,8 -31,3
davon latente Steuern 12,0 -14,0 41,4 -14,2
Konzernergebnis 108,2 64,0 150,3 97,1
davon auf die Aktionare der KION GROUP AG entfallend 107,5 63,2 149,6 95,5
davon auf nicht-beherrschende Anteile entfallend 0,8 0,8 0,7 1,6
Ergebnis je Aktie nach IAS 33 (in €)
Unverwassert 0,95 0,64 1,35 0,97
Verwassert 0,95 0,64 1,35 0,97
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VERKURZTER KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Konzern-Gesamtergebnisrechnung TABELLE 20
in Mio. € Q2 2017 Q22016 Q1-Q22017 Q1-Q2 2016
Konzernergebnis 108,2 64,0 150,3 97,1
Posten, die in kiinftigen Perioden nicht in das Konzernergebnis
umgegliedert werden 26,5 -87,5 37,6 -144,5
Ergebnis aus Pensionsverpflichtungen 26,5 -87,5 37,1 -144,5
davon Veranderungen der unrealisierten Gewinne und Verluste 38,2 -122,4 53,3 -202,7
davon Steuereffekt -11,7 35,0 -16,2 58,3
Veranderungen der unrealisierten Gewinne und Verluste aus at-equity
bilanzierten Beteiligungen 0,0 -0,0 0,4 0,0
Posten, die gegebenenfalls in kiinftigen Perioden in das Konzern-
ergebnis umgegliedert werden -226,8 -16,6 -255,2 -33,8
Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsumrechnung —-240,1 -8,1 -268,0 -34,4
davon Veranderungen der unrealisierten Gewinne und Verluste -240,1 -8,1 -268,0 -34,4
Ergebnis aus Hedge-Rucklagen 6,3 -8,7 58 -0,1
davon Veranderungen der unrealisierten Gewinne und Verluste 8,9 -4,9 7,3 6,8
davon realisierte Gewinne (-) und Verluste (+) -0,4 -3/4 1,6 -3,9
davon Steuereffekt -2,1 -0,4 -3,1 -3,0
Ergebnis aus zur VerauBerung verfligbaren Finanzinstrumenten 6,4 0,0 6,4 0,0
davon Veranderungen der unrealisierten Gewinne und Verluste 6,5 0,0 6,5 0,0
davon Steuereffekt -0,1 0,0 -0,1 0,0
Gewinne/Verluste aus at-equity bilanzierten Beteiligungen 0,6 0,1 0,6 0,7
davon Veranderungen der unrealisierten Gewinne und Verluste 0,6 0,1 0,6 0,7
Sonstiges Konzernergebnis -200,3 -104,1 -217,6 -178,3
Konzerngesamtergebnis -92,0 -40,1 -67,3 -81,2
davon auf die Aktionare der KION GROUP AG entfallend -92,7 -40,9 -67,8 -82,8
davon auf nicht-beherrschende Anteile entfallend 0,7 0,8 0,4 1,6
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Konzernbilanz - Aktiva TABELLE 21
in Mio. € 30.06.2017 31.12.2016
Geschafts- oder Firmenwerte 3.443,3 3.605,8
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 2.417,0 2.630,9
Leasingvermdgen 471,3 429,7
Mietvermdgen 599,8 575,3
Sonstige Sachanlagen 663,8 679,1
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 79,3 72,7
Leasingforderungen 548,4 531,3
Sonstige finanzielle Vermbgenswerte 51,1 47,5
Sonstige Vermdgenswerte 12,1 12,3
Latente Steueranspriiche 394,3 420,2
Langfristige Vermégenswerte 8.680,5 9.004,6
Vorréte 792,9 672,4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.047,5 998,9
Leasingforderungen 208,4 200,3
Ertragsteuerforderungen 21,7 35,2
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 126,4 82,0
Sonstige Vermbgenswerte 115,8 86,2
Flussige Mittel 157,0 279,6
Kurzfristige Vermégenswerte 2.469,7 2.354,6
Summe Aktiva 11.150,2 11.359,2

EINE NEUE ARA

KION GROUP AG | Zwischenbericht Q2 2017



VERKURZTER KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Konzernbilanz

Konzernbilanz - Passiva TABELLE 22
in Mio. € 30.06.2017 31.12.2016
Gezeichnetes Kapital 117,9 108,6
Kapitalricklage 3.035,5 2.444.4
Gewinnricklagen und Konzernergebnis 246,0 183,4
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis -424,4 -207,0
Nicht-beherrschende Anteile 4,1 5,7
Eigenkapital 2.979,2 2.535,1
Ruickstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 947,6 991,0
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 2.270,6 2.889,1
Leasingverbindlichkeiten 731,4 722,0
Sonstige langfristige Ruckstellungen 89,2 92,3
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 369,0 349,3
Sonstige Verbindlichkeiten 218,2 202,8
Latente Steuerschulden 821,5 905,3
Langfristige Schulden 5.447,4 6.151,7
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 220,0 293,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 947,5 802,2
Leasingverbindlichkeiten 306,2 285,2
Ertragsteuerverbindlichkeiten 99,4 63,0
Sonstige kurzfristige Ruckstellungen 151,8 163,4
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 239,2 222,6
Sonstige Verbindlichkeiten 759,5 842,1
Kurzfristige Schulden 2.723,6 2.672,5
Summe Passiva 11.150,2 11.359,2
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Konzern-Kapitalflussrechnung TABELLE 23
in Mio. € Q1-Q22017 Q1-Q22016
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern 260,2 205,8
Abschreibungen, Wertminderungen/Wertaufholungen auf langfristige Vermogenswerte 313,4 207,0
Weitere nicht zahlungswirksame Ertrage (-)/ Aufwendungen (+) 5,6 21,5
Gewinne (-)/Verluste (+) aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten 0,0 0,4
Veranderung Leasingvermdgen (ohne Abschreibungen) und Leasingforderungen/-verbindlichkeiten -89,8 -58,5
Veranderung Mietvermdgen (ohne Abschreibungen) -103,1 -89,5
Veranderung Net Working Capital -94.1 -110,8
Zahlungen aus Pensionsverpflichtungen -16,7 -11,5
Veranderung sonstige Ruckstellungen -12,1 8,2
Verénderung Ubrige Vermbgenswerte/Schulden -9,0 -39,8
Gezahlte Ertragsteuern -53,8 -56,2
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 200,7 76,6
Auszahlungen aus dem Zugang von langfristigen Vermdgenswerten -92,4 -64,3
Einzahlungen aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten 2,4 1,4
Dividendeneinzahlungen 7,0 6,5
Erwerb von Tochterunternehmen (nach Abzug flissiger Mittel) und sonstigen Beteiligungen 0,0 -27,3
Einzahlungen/Auszahlungen fiir sonstige Vermdgenswerte -17,2 -3,3
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -100,1 -87,0

EINE NEUE ARA
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VERKURZTER KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzern-Kapitalflussrechnung (Fortsetzung) TABELLE 23
in Mio. € Q1-Q22017 Q1-Q22016
Kapitaleinzahlungen der Aktionare im Rahmen der durchgeflhrten Kapitalerhéhungen 599,4 0,0
Dividendenausschuttung der KION GROUP AG -86,9 -76,0
Gewinnausschtttungen an nicht-beherrschende Anteile -2,1 -1,3
Einzahlungen/Auszahlungen aus Anteilsveranderungen an Tochterunternehmen ohne Kontrollwechsel 0,2 0,0
Beschaffungskosten der Finanzierung -6,0 -6,3
Aufnahme von Finanzschulden 1.699,3 1.020,4
Tilgung von Finanzschulden —-2.390,6 -917,2
Zinseinzahlungen 29 4,6
Zinsauszahlungen -29,3 -40,4
Einzahlungen/Auszahlungen aus sonstigen Finanzierungsaktivitéten -2,6 9,0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -215,9 =71
Wechselkursbedingte Wertanderungen des Finanzmittelbestands -7,2 -1,1
Nettoverénderung der Fliissigen Mittel in der Bilanz -122,6 -18,7
Fltssige Mittel am Anfang der Berichtsperiode 279,6 103,1
Flissige Mittel am Ende der Berichtsperiode 157,0 84,3

* Net Working Capital setzt sich zusammen aus Vorraten, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie noch nicht fakturierten Fertigungsauftragen (netto) abzuglich Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen sowie erhaltener Anzahlungen.

KION GROUP AG | Zwischenbericht Q2 2017

EINE NEUE ARA



Konzern-Eigenkapitalspiegel

Gezeichnetes

Gewinnriicklagen/

in Mio. € Kapital Kapitalriicklage = Konzernergebnis
Stand zum 01.01.2016 98,7 1.996,6 11,3
Konzernergebnis 95,5
Sonstiges Konzernergebnis

Konzerngesamtergebnis 0,0 0,0 95,5
Dividendenausschittung der KION GROUP AG -76,0
Gewinnausschittungen an nicht-beherrschende Anteile

Veranderungen aus dem Mitarbeiteraktienprogramm 0,3

Stand zum 30.06.2016 98,7 1.996,9 30,7
Stand zum 1.1.2017 108,6 2.444.4 183,4
Konzernergebnis 149,6
Sonstiges Konzernergebnis

Konzerngesamtergebnis 0,0 0,0 149,6
Kapitalerhdhung 9,3 593,6

Transaktionskosten -2,9
Dividendenausschuttung der KION GROUP AG -86,9
Gewinnausschuttungen an nicht-beherrschende Anteile

Veranderungen aus dem Mitarbeiteraktienprogramm 0,4

Auswirkungen aus dem Erwerb/der VerauBerung von nicht-beherrschenden Anteilen

Stand zum 30.06.2017 117,9 3.035,5 246,0

EINE NEUE ARA
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VERKURZTER KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Konzern-Eigenkapitalspiegel

TABELLE 24
Kumuliertes Sonstiges Konzernergebnis
Ergebnis aus Gewinne/
Unterschieds- zur VerauBe- Verluste aus
betrag aus Ergebnis aus Ergebnis aus rung verfiig- at-equity Eigenkapital Nicht
der Wahrungs- Pensions- Hedge baren Finanz- bilanzierten der Aktionare der beherrschende
umrechnung verpflichtungen Ricklagen instrumenten Beteiligungen KION GROUP AG Anteile Gesamt
-11,4 -251,9 -0,2 0,0 -2,0 1.841,0 7,7 1.848,7
0,0 95,5 1,6 97,1
-34,4 -144,5 -0,1 0,7 -178,3 -0,0 -178,3
-34,4 -144,5 -0,1 0,0 0,7 -82,8 1,6 -81,2
-76,0 0,0 -76,0
0,0 -1,3 -1.3
0,3 0,0 0,3
-45,8 -396,3 -0,3 0,0 -1,4 1.682,5 8,0 1.690,5
99,0 -302,0 -1,9 0,0 -2,2 2.529,4 5,7 2.535,1
0,0 149,6 0,7 150,3
-267,7 37,1 5,8 6,4 1,0 -217,3 -0,3 -217,6
-267,7 371 5,8 6,4 1,0 -67,8 0,4 -67,3
602,9 0,0 602,9
-2,9 0,0 -2,9
-86,9 0,0 -86,9
0,0 -2,1 -2,1
0,4 0,0 0,4
0,0 0,1 0,1
-168,7 -264,9 3,9 6,4 -1,2 2.975,1 4,1 2.979,2
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Verkurzter Konzernanhang

GRUNDLAGEN DES VERKURZTEN
KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES

Allgemeine Angaben zur Gesellschaft

Die KION GROUP AG mit Sitz in der Abraham-Lincoln-StraBe 21,
65189 Wiesbaden, ist beim Amtsgericht Wiesbaden im Handels-
register unter dem Aktenzeichen HRB 27060 eingetragen.

Der verkUrzte Konzernzwischenabschluss sowie der Konzern-
zwischenlagebericht wurden vom Vorstand der KION GROUP AG
am 25. Juli 2017 aufgestellt.

Grundlagen der Erstellung des verklrzten
Konzernzwischenabschlusses

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss fir die KION Group zum
30. Juni 2017 wurde in Ubereinstimmung mit International Accoun-
ting Standard (IAS) 34 ,Zwischenberichterstattung” und anderen
International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt, wie sie
geman der Verordnung Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments
und des Rats, betreffend die Anwendung internationaler Rechnungs-
legungsstandards in der Européischen Union fur ZwischenabschlUsse,
anzuwenden sind. In Einklang mit den Regelungen des IAS 34 wurde
ein verkUrzter Berichtsumfang gewahilt.

Es fanden samtliche zum Abschlussstichtag in Kraft getretenen
und fir am 1. Januar 2017 beginnende Geschéftsjahre verpflichtend
anzuwendenden IFRS und die diesbezlglichen Interpretationen
(IFRIC/SIC) des IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) im ver-
kirzten Konzernzwischenabschluss Anwendung. Der verklrzte
Konzernzwischenabschluss enthalt nicht alle fir einen Konzern-
abschluss erforderlichen Informationen und Angaben und ist daher
in Verbindung mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016
zu lesen.

Die Berichtswahrung ist Euro. Alle Betrage werden in Millionen
Euro (Mio. €) angegeben, soweit nichts anderes vermerkt ist. Hierbei
kann es aufgrund kaufméannischer Rundung aus der Addition in den
Summen zu unwesentlichen Rundungsdifferenzen kommen. Die
dargestellten Prozentsatze werden auf Basis der jeweiligen Betrage
in Tausend Euro ermittelt.

EINE NEUE ARA

VEROFFENTLICHTE, ABER NOCH NICHT ANGEWANDTE
RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

Neu veroffentlichte Standards und Interpretationen werden von
den Unternehmen des Konsolidierungskreises der KION Group
grundsétzlich erst ab dem Zeitpunkt berlcksichtigt, zu dem sie
verpflichtend anzuwenden sind. Hiervon ausgenommen ist IFRS 16
sLeasingverhaltnisse”, der aufgrund der Wechselwirkungen mit
IFRS 15 ,Umsatzerldse aus Kundenvertrdgen“ voraussichtlich vor-
zeitig zum 1. Januar 2018 erstmals angewendet werden soll.

Vor dem Hintergrund der Analyse der Auswirkungen aus der
erstmaligen Anwendung des IFRS 15 ist derzeit davon auszugehen,
dass die weit Uberwiegende Anzahl der heutigen Neugeschafts- und
Servicegeschaftsauftrage sowie der Fertigungsauftrage auch kinf-
tig die Voraussetzungen fur eine zeitpunktbezogene bzw. zeitraum-
bezogene Umsatzrealisierung erfillen. Aus der Analyse der erst-
maligen Anwendung von IFRS 16 ergibt sich, dass die bisher als
Operating-Leasing-Verhaltnisse abgebildeten Beschaffungsleasing-
verhaltnisse kinftig als Nutzungsrecht zuzuglich einer korrespondie-
renden Leasingverbindlichkeit zu erfassen sind und somit zu einem
leichten Anstieg der Bilanzsumme flhren werden. Dartber hinaus
ist eine deutliche Bilanzverldngerung durch die Anwendung von
IFRS 16 und IFRS 15 insbesondere im Bereich der indirekten End-
kundenfinanzierung zu erwarten. Ein nicht unerheblicher Teil dieser
Verkaufstransaktionen wird kinftig voraussichtlich als Leasing-
verhaltnis abzubilden sein. Die Auswirkungen der erstmaligen
Anwendung von IFRS 9 ,Finanzinstrumente® insbesondere im Hin-
blick auf die Folgebewertung finanzieller Vermdgenswerte werden
derzeit noch analysiert.

Aus der erstmaligen Anwendung der Ubrigen verdffentlichten,
aber noch nicht angewandten Standards und Interpretationen werden
die Auswirkungen auf die Darstellung der Ertrags-, Vermdgens- und
Finanzlage voraussichtlich von untergeordneter Bedeutung sein.

Konsolidierungskreis
Zum 30. Juni 2017 werden neben der KION GROUP AG insgesamt
24 (31. Dezember 2016: 25) inlandische und 116 (31. Dezember 2016:

114) auslandische Tochterunternehmen im Rahmen der Vollkon-
solidierung in den Konzernabschluss einbezogen.
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Darlber hinaus werden unverandert zum 31. Dezember 2016 neun
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen einbezo-
gen und nach der Equity-Methode bewertet.

Nicht einbezogen werden 57 (31. Dezember 2016: 60) Tochter-
unternehmen mit geringem Geschéftsvolumen bzw. ohne Geschafts-
betrieb sowie sonstige Beteiligungen.

Unternehmenserwerbe

Die Kaufpreisverteilung des Erwerbs von Dematic ist zum
30. Juni 2017 weiterhin aufgrund der noch abzuschlieBenden
Wirdigung von Einzelaspekten insbesondere hinsichtlich der
latenten Steuern als vorlaufig anzusehen. Zudem ist der darge-
stellte Kaufpreis vorbehaltlich der vertraglichen Uberpriifung
seitens KION als vorlaufig anzusehen.

Im Rahmen der laufenden Kaufpreisallokation haben sich im
Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen ergeben.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Die in dem vorliegenden verklrzten Konzernzwischenabschluss
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind im
Vergleich zum 31. Dezember 2016 grundsétzlich unverandert. Der
verkirzte Konzernzwischenabschluss basiert auf den nach
konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
der KION Group erstellten Zwischenabschllissen des Mutterunter-
nehmens und der einbezogenen Tochterunternehmen.
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Grundlagen

ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND SCHATZUNGEN

Die Aufstellung des verkirzten Konzernzwischenabschlusses nach
IFRS erfordert bei einigen Bilanzposten Ermessensentscheidungen
bzw. Schéatzungen, die sich auf den Ansatz und die Bewertung in
der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung auswirken. Die
tatsachlich realisierten Betrage kdnnen von Schatzungen abweichen.
Ermessensentscheidungen und Schéatzungen sind insbesondere
erforderlich bei:

== der Beurteilung der Notwendigkeit sowie der Bemessung einer
Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte, Vermogens-
werte des Sachanlagevermodgens sowie des Vorratsvermdgens,

== der Bestimmung der Nutzungsdauern von langfristigen Vermo-
genswerten,

der Klassifizierung von Leasingvertrégen,

dem Ansatz und der Bewertung von Pensionsverpflichtungen

und der Sonstigen Ruckstellungen,

== dem Ansatz und der Bewertung von laufenden und latenten
Steuern,

== dem Ansatz und der Bewertung von im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschlissen erworbenen Vermdgenswerten und
Ubernommenen Schulden und

== der Beurteilung des Auftragsfortschritts bei langfristigen Ferti-

gungsauftragen.

Die Schatzungen k&nnen zum Beispiel durch eine Verschlechterung
der Weltwirtschaft, die Entwicklung von Wahrungskursen und Zins-
satzen sowie Rohstoffpreisen beeinflusst werden. Zudem kénnen
Produktionsfehler, der Wegfall von wesentlichen Kunden oder aber
eine veranderte Finanzierung den zukUnftigen Erfolg des Unter-
nehmens beeinflussen. Anderungen werden zum Zeitpunkt einer
besseren Kenntnis erfolgswirksam berticksichtigt und die Pramissen
entsprechend angepasst.

EINE NEUE ARA



AUSGEWAHLTE ERLAUTERUNGEN
ZUR KONZERN-GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

Finanzergebnis

Die Veranderung der Finanzertrage und Finanzaufwendungen ist im
Wesentlichen auf Wechselkurseffekte zurickzuflihren. Abgegrenzte
Finanzierungsbeschaffungskosten in Hohe von 2,7 Mio. € wurden
zum Zeitpunkt der vorzeitigen Tilgung von bestimmten Finanzver-
bindlichkeiten (siehe auch nachfolgend im Abschnitt ,Finanzverbind-
lichkeiten®) erfolgswirksam in den Finanzaufwendungen erfasst.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag fir den laufenden
Berichtszeitraum werden in den Konzernzwischenabschlissen
grundséatzlich auf Grundlage der erwarteten Ertragsteuerquote fir
das Gesamtjahr ermittelt.

Ergebnis je Aktie

Das unverwésserte Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem der
Quotient aus dem Konzernergebnis, das den Aktionaren der KION
GROUP AG zusteht, und dem gewichteten Durchschnitt der innerhalb
der Berichtsperiode im Umlauf befindlichen Aktien (1. Halbjahr 2017:
110.680.763 Stlickaktien; 1. Halbjahr 2016: 98.739.950 Stiickaktien;
Q2 2017: 112.713.426 Stlckaktien; Q2 2016: 98.739.950 Stiick-
aktien) gebildet wird. Im 1. Halbjahr 2017 erzielte die KION Group
ein auf die Aktionére der KION GROUP AG entfallendes Konzern-
ergebnis in Hohe von 149,6 Mio. € (1. Halbjahr 2016: 95,5 Mio. €).
Hinsichtlich der Ermittlung des den Aktionaren der KION GROUP AG
zustehenden Konzernergebnisses wird auf die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung verwiesen. Das unverwasserte Ergebnis je
Aktie fir den Berichtszeitraum betragt 1,35 € (1. Halbjahr 2016:
0,97 €). Keine Berlcksichtigung zum 30. Juni 2017 fanden dabei
164.486 eigene Stiickaktien (30. Juni 2016: 160.050), die von der
KION GROUP AG zurlickerworben wurden.

EINE NEUE ARA

Das verwasserte Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem der
gewichtete Durchschnitt der innerhalb der Berichtsperiode im
Umlauf befindlichen Aktien um die potenziell verwassernden Stick-
aktien erhdht wird, die im Rahmen des Mitarbeiteraktienoptions-
programms unentgeltlich von den Mitarbeitern bezogen werden
konnen. Fur die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je
Aktie wurde im Berichtszeitraum eine durchschnittlich gewichtete
Anzahl von 110.729.900 ausgegebenen Stlckaktien (1. Halb-
jahr 2016: 98.770.779 Stlckaktien; Q2 2017: 112.763.760 Stiick-
aktien; Q2 2016: 98.771.614 Stlckaktien) zugrunde gelegt. Das
verwasserte Ergebnis je Aktie flir den Berichtszeitraum betragt 1,35 €
(1. Halbjahr 2016: 0,97 €).

AUSGEWAHLTE ERLAUTERUNGEN
ZUR KONZERNBILANZ

Geschéfts- oder Firmenwerte/
Sonstige immaterielle Vermégenswerte

Die Verminderung der Geschéfts- oder Firmenwerte in den ersten
sechs Monaten 2017 um 162,6 Mio. € auf 3.443,3 Mio. € (31. Dezem-
ber 2016: 3.605,8 €) resultiert hauptsachlich aus Wechsel-
kurseffekten.

Der Wert der Markennamen reduzierte sich ebenfalls wechsel-
kursbedingt um 30,0 Mio. € auf 942,2 Mio. € (31. Dezember 2016:
972,2 Mio. €). Der Bilanzwert flr Technologien und Entwicklungen
sank um 52,6 Mio. € auf 676,5 Mio. € (31. Dezember 2016:
729,2 Mio. €). Wechselkurseffekte wirkten sich vermindernd in Hohe
von 45,2 Mio. € aus. Die weiteren Grinde fUr die Veranderung wer-
den im Abschnitt ,Forschung und Entwicklung® des Konzern-
zwischenlageberichts dargestellt.

Die Ubrigen immateriellen Vermdgenswerte liegen mit 798,3 Mio. €
deutlich unter dem Bilanzwert zum 31. Dezember 2016 (929,5 Mio. €).
Neben den laufenden Abschreibungen auf die im Rahmen des
Erwerbs der Dematic erworbenen Kundenbeziehungen und den
Auftragsbestand resultiert der Ruckgang im Wesentlichen aus
der wechselkursbedingten Reduzierung der erworbenen Kunden-
beziehungen (55,4 Mio. €).
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Vorrate

Der Anstieg der Vorratsbestande im Vergleich zum 31. Dezember 2016
resultiert im Wesentlichen aus einer Erhéhung des Bestands an
unfertigen Erzeugnissen und unfertigen Leistungen (+ 15,3 Prozent)
sowie fertigen Erzeugnissen und Waren (+23,3 Prozent). Im 2. Quar-
tal 2017 wurden Wertminderungen auf das Vorratsvermodgen in
Hohe von 5,5 Mio. € (Q2 2016: 5,5 Mio. €) bzw. 9,1 Mio. €im 1. Halb-
jahr 2017 (1. Halbjahr 2016: 9,0 Mio. €) vorgenommen. Wertaufho-
lungen in Héhe von 2,5 Mio. € (Q2 2016: 0,7 Mio. €) im 2. Quartal 2017
bzw. 3,1 Mio. € (1. Halbjahr 2016: 1,2 Mio. €) im abgelaufenen Halb-
jahr waren abzubilden, da die Grinde fur die Wertminderungen
nicht mehr bestanden.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Der Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Ver-
gleich zum 31. Dezember 2016 ist im Wesentlichen auf einen Anstieg
der Forderungen gegen Dritte (um 15,0 Mio. €) und der Fertigungs-
auftrdge mit aktivischem Saldo gegeniber Kunden (um 25,9 Mio. €)
zurtckzufuhren. Die Forderungen gegen nicht konsolidierte Tochter-
unternehmen, at-equity bilanzierte Beteiligungen und sonstige
Beteiligungen erhéhten sich um 10,1 Mio. €. FUr Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen bestehen Wertberichtigungen in Héhe
von 42,9 Mio. € (31. Dezember 2016: 40,4 Mio. €).

Eigenkapital

Der Vorstand der KION GROUP AG hat am 22. Mai 2017 mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats beschlossen, das von der Hauptver-
sammlung 2017 geschaffene genehmigte Kapital auszunutzen.
Die Kapitalerhéhung dient der teilweisen Refinanzierung des fur
die Akquisition von Dematic aufgenommenen Briickenkredits. Das
Grundkapital der Gesellschaft wurde unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktiondre um 8,55 Prozent gegen Bareinlagen erhoht.
Es wurden 9,3 Mio. neue Aktien ausgegeben, womit sich die
Gesamtzahl der Aktien von 108,79 Mio. auf 118,09 Mio. Stick
erhohte. Die Bruttoerldse aus der Kapitalerhdhung betrugen
602,9 Mio. €. In die Kapitalricklage wurde ein Betrag von 593,6 Mio. €
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Erlauterungen zur Konzernbilanz

eingestellt. Die Eintragung der Durchfuhrung der Kapitalerhdhung
im Handelsregister erfolgte am 23. Mai 2017.

Die mit der Kapitalerhdhung verbundenen direkt zurechenbaren
Transaktionskosten in Hohe von 2,9 Mio. € (netto) wurden erfolgs-
neutral in der Kapitalricklage erfasst.

Die Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Aktien zum
30. Juni 2017 betragt 117.925.514 Stlckaktien (31. Dezember 2016:
108.625.514 Stlckaktien). Zum Bilanzstichtag befanden sich im
Bestand der KION GROUP AG 164.486 (31. Dezember 2016:
164.486) eigene Aktien.

Die Ausschuttung der Dividende in Héhe von 0,80 € je Aktie
(Vorjahr: 0,77 € je Aktie) an die Aktionare der KION GROUP AG
fUhrte zu einem Mittelabfluss von 86,9 Mio. € (Vorjahr: 76,0 Mio. €).

Rickstellungen fir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen

Fir den Zwischenbericht erfolgt eine qualifizierte Schatzung der
Pensionsverpflichtung, basierend auf der Entwicklung der versiche-
rungsmathematischen Parameter im Berichtszeitraum.

Die Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
haben sich gegentber dem Jahresende 2016 aufgrund versiche-
rungsmathematischer Gewinne vermindert, die sich insbesondere
durch gestiegene Rechnungszinssatze in der Eurozone ergeben
haben. Bei der Berechnung des Anwartschaftsbarwerts der
Pensionsverpflichtungen wurden die in > TABELLE 25 dargestellten
Abzinsungsfaktoren zugrunde gelegt.

Abzinsungsfaktor TABELLE 25

30.06.2017 31.12.2016
Deutschland 2,15 % 1,90 %
GrofBbritannien 2,55 % 2,55 %
USA 3,80 % 4,05 %
Ubrige (gewichteter Durchschnitt) 1,51 % 1,35 %
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Die Anderung von Schatzungen in Bezug auf leistungsorientierte
Pensionszusagen fuihrte zum 30. Juni 2017 insgesamt zu einer Erhd-
hung des Eigenkapitals in Hohe von 37,1 Mio. € (nach latenten
Steuern). Im Juni 2017 wurden darUber hinaus fUr einen leistungs-
orientierten Pensionsplan in den USA aufgrund bestehender gesetz-
licher Mindestfinanzierungsbestimmungen Arbeitgeberbeitrdge zum
Planvermédgen in Hohe von 5,5 Mio. € geleistet. Insgesamt vermin-
derte sich die Nettoverpflichtung aus leistungsorientierten Pensions-
planen auf 935,5 Mio. € (31. Dezember 2016: 978,7 Mio. €).

Finanzverbindlichkeiten

Die KION Group hat den fur die Akquisition von Dematic mit einem
Betrag von 2.543,2 Mio. € in Anspruch genommenen Brickenkredit
(Acquisition Facilities Agreement, AFA) durch zwei Finanzierungs-
maBnahmen teilweise refinanziert. Im ersten Quartal 2017 wurde
ein Schuldscheindarlehen mit einem Nominalbetrag von insgesamt
1.010,0 Mio. € begeben. Darauffolgend wurde im Mai 2017 eine
Kapitalerhéhung durchgefihrt, die zu einem Bruttoerlds in Hohe von
602,9 Mio. € fuhrte. Die Mittel aus diesen FinanzierungsmaBnahmen
wurden verwendet, um die Tranche A2 des AFA in Hohe von
343,2 Mio. € sowie die Tranche B des AFA in Héhe von 1.200,0 Mio. €
vollstandig abzulésen. Die dritte Tranche des Briickenkredits mit
einem Volumen von 1.000,0 Mio. € hat eine Laufzeit bis Oktober 2021.

Das Schuldscheindarlehen tber 1.010,0 Mio. € ist in mehrere
Tranchen mit Laufzeiten bis Mai 2022, April 2024, April 2027 und
variabler sowie fester Verzinsung aufgeteilt. In Zusammenhang mit
der Begebung des Schuldscheindarlehens fielen direkt zurechen-
bare Transaktionskosten in Héhe von 3,1 Mio. € an. Diese wurden
bei der erstmaligen Bilanzierung der Tranchen vom jeweiligen bei-
zulegenden Zeitwert in Abzug gebracht und werden in Folgeperio-
den aufwandswirksam amortisiert. Um das Zinsdnderungsrisiko zu
sichern, das aus den variabel verzinslichen Tranchen resultiert, hat
die KION Group im ersten Quartal 2017 mehrere Zinsderivate abge-
schlossen. Die Zinsderivate werden bilanziell unter Anwendung von
Cash Flow Hedge Accounting abgebildet.

Die unter dem Senior Facilities Agreement (SFA) in Anspruch
genommene festlaufende Tranche von 350,0 Mio. € wurde im
zweiten Quartal 2017 durch Ruckzahlung eines Teilbetrags in Hohe
von 80,0 Mio. € auf einen ausstehenden Betrag von 270,0 Mio. €
reduziert. Die unter dem SFA vereinbarte revolvierende Kreditlinie
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wurde zum 30. Juni 2017 — einschlieBlich sonstiger Darlehens-
verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten — mit einem Betrag
von 160,4 Mio. € in Anspruch genommen. Die Ziehungen aus der
revolvierenden Kreditlinie werden als kurzfristig eingestuft.

Sémtliche Kreditvereinbarungsklauseln (,Covenants®) wurden
zum Halbjahresstichtag eingehalten.

SONSTIGE ANGABEN

Informationen zu Finanzinstrumenten

In > TABELLE 26 werden sowohl die Buchwerte als auch die bei-
zulegenden Zeitwerte finanzieller Vermégenswerte und Verbindlich-
keiten gemas IFRS 7 dargestellt.

Den Leasingverbindlichkeiten aus Sale-and-Leaseback-
Transaktionen in Héhe von 1.037,5 Mio. € (31. Dezember 2016:
1.007,2 Mio. €) stehen Leasingforderungen aus Sale-and-Leaseback-
Transaktionen in Hohe von 669,5 Mio. € (31. Dezember 2016:
663,4 Mio. €) und Leasingvermdgen aus Sale-and-Leaseback-
Transaktionen in Hohe von 390,3 Mio. € (31. Dezember 2016:
367,5 Mio. €) gegenuber.

Die Verbindlichkeiten aus Finance Leases innerhalb der sonsti-
gen finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus
der Finanzierung von Flurférderzeugen fur die Kurzfristmiete in Hohe
von 451,8 Mio. € (31. Dezember 2016: 440,0 Mio. €) sowie Rest-
wertverpflichtungen in Héhe von 17,2 Mio. € (31. Dezember 2016:
16,7 Mio. €). Des Weiteren sind aus Beschaffungsleasingvertra-
gen, deren Klassifizierung aufgrund ihrer vertraglichen Gestaltung
als Finance Lease erfolgt, Verbindlichkeiten aus Finance Leases in
Hohe von 28,2 Mio. € (31. Dezember 2016: 21,0 Mio. €) innerhalb der
sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten erfasst. Ebenfalls enthalten
in den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten sind in Anspruch
genommene designierte Leasingkreditlinien in Hohe von 24,5 Mio. €
(81. Dezember 2016: 8,3 Mio. €).
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Die zum 30. Juni 2017 in > TABELLE 26 ausgewiesenen nicht
konsolidierten Tochterunternehmen und sonstigen Beteiligungen
werden mit Ausnahme der Beteiligung an der Balyo SA zu
Anschaffungskosten unter Bertcksichtigung von Wertminderungen
bilanziert, da beobachtbare beizulegende Zeitwerte nicht verflgbar
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sind und auch andere zuldssige Bewertungsverfahren nicht zu
verlasslichen Ergebnissen fuhren. Eine VerduBerungsabsicht fur
diese Finanzinstrumente besteht zurzeit nicht. Aufgrund des im
Juni 2017 erfolgten Bdrsengangs der Balyo SA wird diese Beteili-
gung zum beizulegenden Zeitwert bilanziert.

Wertansatze nach Klassen

TABELLE 26

30.06.2017 31.12.2016

Beizulegender Beizulegender

in Mio. € Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Finanzielle Vermdgenswerte
Nicht konsolidierte Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 29,1 29,1 22,2 22,2
Ausleihungen 2,8 2,8 4,6 4,6
Finanzforderungen 37,9 37,9 21,3 21,3
Sonstige Finanzanlagen 19,2 19,2 20,7 20,7
Leasingforderungen’ 756,8 763,3 731,5 740,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.047,5 1.047,5 998,9 998,9
davon Fertigungsauftrage mit aktivischem Saldo gegenlber Kunden? 129,0 129,0 103,1 103,1
Sonstige finanzielle Forderungen 88,5 88,5 60,6 60,6
davon nicht derivative Forderungen 52,1 52,1 50,3 50,3
davon derivative Finanzinstrumente 36,4 36,4 10,3 10,3
Flissige Mittel 157,0 157,0 279,6 279,6
Finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 1.474,7 1.482,3 3.175,8 3.188,6
Schuldscheindarlehen 1.007,0 1.010,6 - -
Sonstige Finanzverbindlichkeiten ggu. Nicht-Kreditinstituten 8,9 8,9 7,2 7,2
Leasingverbindlichkeiten’ 1.037,5 1.041,0 1.007,2 1.017,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 947,5 947,5 802,2 802,2
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 608,2 609,9 571,9 576,7
davon nicht derivative Verbindlichkeiten 90,2 90,2 71,8 71,8
davon Verbindlichkeiten aus Finance Leases' 497,2 498,9 477, 7 482,5
davon derivative Finanzinstrumente 20,7 20,7 22,4 22,4

1 Im Anwendungsbereich von 1AS 17
2 Im Anwendungsbereich von IAS 11
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BESTIMMUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS UND
ZUORDNUNG ZU DEN BEWERTUNGSSTUFEN

Folgende Tabellen zeigen fUr Finanzinstrumente, die zum beizu-
legenden Zeitwert zu bewerten sind, die Zuordnung der beizulegen-
den Zeitwerte zu den einzelnen Bewertungsstufen gemas IFRS 13.
> TABELLEN 27-28

Die Stufe 1 umfasst die Beteiligung an der Balyo SA sowie sonstige
Finanzanlagen, deren beizulegender Zeitwert anhand notierter Preise
auf einem aktiven Markt ermittelt wird.

Der Stufe 2 sind Zinsswaps und Fremdwahrungstermingeschéafte
zugeordnet. Der beizulegende Zeitwert der derivativen Finanzinstru-
mente wird unter BerUcksichtigung beobachtbarer Marktinformatio-
nen am Bilanzstichtag anhand geeigneter Bewertungsmethoden
systemunterstitzt ermittelt. Dabei wird das eigene Ausfallrisiko bzw.
das Ausfallrisiko des Kontrahenten auf Bruttobasis bertcksichtigt.
Der beizulegende Zeitwert der Zinsswaps berechnet sich dabei aus
dem Barwert der zukinftigen Zahlungsstrome. In die Berechnung
der Zahlungsstrome flieBen sowohl vertraglich vereinbarte Zahlun-
gen als auch Forward-Zinssatze mit ein. Danach erfolgt die Abzin-
sung der berechneten Zahlungsstréme auf Basis einer am Markt

Finanzinstrumente, bewertet zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) TABELLE 27
Beizulegender Zeitwert, ermittelt nach
in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 30.06.2017
Finanzielle Vermégenswerte 46,5
davon nicht konsolidierte Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 9,7 9,7
davon sonstige Finanzanlagen 0,5 0,5
davon derivative Finanzinstrumente 36,4 36,4
Finanzielle Verbindlichkeiten 20,7
davon derivative Finanzinstrumente 20,6 0,1 20,7
Finanzinstrumente, bewertet zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) TABELLE 28
Beizulegender Zeitwert, ermittelt nach
in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 31.12.2016
Finanzielle Vermégenswerte 10,8
davon sonstige Finanzanlagen 0,5 0,5
davon derivative Finanzinstrumente 10,3 10,3
Finanzielle Verbindlichkeiten 22,4
davon derivative Finanzinstrumente 22,1 0,3 22,4
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beobachtbaren Zinskurve. Der beizulegende Zeitwert der Fremd-
wahrungstermingeschéfte wird durch die Barwertmethode mittels
Terminkursen am Bilanzstichtag systemunterstitzt ermittelt.

Die der Stufe 3 zugeordneten finanziellen Verbindlichkeiten
betreffen eine Call-Option von Weichai Power auf 10,0 Prozent der
Anteile an der Linde Hydraulics. Im Vergleich zum Jahresende 2016
lagen zum Abschlussstichtag keine wesentlichen Veranderungen
der flr die Fair-Value-Bewertung bedeutenden nicht beobachtbaren
Parameter vor. In Zusammenhang mit der Call-Option wurden im
1. Halbjahr 2017 unrealisierte Gewinne in Hohe von 0,2 Mio. € im
Finanzergebnis erfasst (1. Halbjahr 2016: 0,1 Mio. €).

Die KION Group schliet ausnahmslos Derivate mit Kontrahen-
ten guter Bonitat ab, um mogliche Ausfallrisiken weitestgehend
auszuschlieBen.

Sofern Ereignisse oder veranderte Umstande vorliegen, die eine
Umgruppierung in eine andere Bewertungsstufe erforderlich machen,
erfolgt die Umgruppierung zum Ende einer Berichtsperiode. In den
ersten sechs Monaten 2017 erfolgten keine Ubertragungen zwischen
den Finanzinstrumenten aus den Bewertungsstufen 1, 2 oder 3.

Variable Vergutungen
MITARBEITERAKTIENOPTIONSPROGRAMM ,KEEP*

Zum 30. Juni 2017 besaBen Mitarbeiter der KION Group Optionen
auf insgesamt 66.406 Stickaktien (31. Dezember 2016: 67.106).
Damit ist die Gesamtzahl der gewéhrten Bonus-Aktien im 1. Halbjahr
2017 um 700 verwirkte Anspriche zurlickgegangen. Im 1. Halb-
jahr 2017 wurde fUr Bonus-Aktien ein zeitanteiliger Aufwand fur
sechs Monate in Héhe von 0,4 Mio. € (1. Halbjahr 2016: 0,3 Mio. €)
in den Funktionskosten erfasst.

KION PERFORMANCE SHARE PLAN (PSP) FUR
FUHRUNGSKRAFTE

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 wurde den Fuhrungskréaften der
KION Group die Tranche 2017 der langfristigen variablen Vergl-
tung (LTI 2017) Uber einen festen Zeitraum (drei Jahre) gewahrt. Zu
Beginn der Performanceperiode am 1. Januar 2017 wurden den
FlUhrungskréften, basierend auf einem bestimmten Prozentsatz
des individuellen jéhrlichen Bruttoarbeitsentgelts zum Gewahrungs-
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zeitpunkt, fur diese Tranche insgesamt 0,2 Mio. virtuelle Aktien mit
dem spezifischen beizulegenden Zeitwert zugeteilt.

Im April 2017 erfolgte erstmals eine Auszahlung aus der
Tranche 2014 auf Basis der Erreichung von langfristigen Zielen, die
mit der Gewahrung im Jahr 2014 zu Beginn der Performanceperiode
definiert wurden.

Zum 30. Juni 2017 betragt der Buchwert der Schulden aus
aktienbasierten VergUtungen der aktuell laufenden Tranchen insge-
samt 16,8 Mio. € (31. Dezember 2016: 9,7 Mio. €). Hiervon entfallen
9,4 Mio. € auf die Tranche 2015 (31. Dezember 2016: 7,1 Mio. €),
5,6 Mio. € auf die Tranche 2016 (31. Dezember 2016: 2,6 Mio. €) und
1,8 Mio. € auf die Tranche 2017.

KION PERFORMANCE SHARE PLAN (PSP)
FUR DEN VORSTAND

Im Rahmen des KION GROUP AG Performance Share Plan werden
den Mitgliedern des Vorstands Uber einen festen Zeitraum (drei Jahre)
virtuelle Aktien gewahrt. Zu Beginn der Performanceperiode am
1. Januar 2017 wurden den Mitgliedern des Vorstands, basierend
auf einem fUr jedes Vorstandsmitglied in seinem Dienstvertrag fest-
gelegten Zuteilungswert in Euro, fur diese Tranche insgesamt
0,1 Mio. virtuelle Aktien mit dem spezifischen beizulegenden Zeit-
wert zugeteilt.

Im Marz 2017 erfolgte eine Auszahlung aus der Tranche 2014
auf Basis der Erreichung von langfristigen Zielen, die mit der
Gewahrung im Jahr 2014 zu Beginn der Performanceperiode
definiert wurden.

Zum 30. Juni 2017 betragt der Buchwert der Schulden aus
aktienbasierten VergUtungen der aktuell laufenden Tranchen insge-
samt 12,5 Mio. € (31. Dezember 2016: 7,6 Mio. €). Hiervon entfallen
8,0 Mio. € auf die Tranche 2015 (31. Dezember 2016: 6,0 Mio. €),
3,6 Mio. € auf die Tranche 2016 (31. Dezember 2016: 1,6 Mio. €) und
1,0 Mio. € auf die Tranche 2017.

Segmentinformationen

Der Vorstand als verantwortliche Unternehmensinstanz (Chief
Operating Decision Maker, ,CODM") steuert die KION Group auf Basis
der Segmente Industrial Trucks & Services, Supply Chain Solutions
sowie Corporate Services. Die Segmentberichterstattung bertck-
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sichtigt dementsprechend die organisatorische und strategische
Ausrichtung der KION Group.

Die Segmente werden auf Basis der GroBen Auftragseingang,
Umsatzerldse und ,EBIT bereinigt gesteuert. Die Segmentbericht-
erstattung beinhaltet daher eine Uberleitungsrechnung vom extern
berichteten Ergebnis vor Zinsen und Steuern des Konzerns (EBIT)

inklusive Effekten aus Kaufpreisallokationen sowie Einmal- und Son-
dereffekten zum bereinigten Ergebnis der Segmente (,EBIT bereinigt”).
Die nachfolgenden Tabellen enthalten Informationen zu den
Geschaftssegmenten des Konzerns fir das 2. Quartal 2017 und

2016 sowie das 1. Halbjahr 2017 und 2016. > TABELLEN 29-32

Segmentinformationen Q2 2017 TABELLE 29
Industrial Trucks Supply Chain Corporate Kons-plidierung/

in Mio. € & Services Solutions Services Uberleitung Gesamt
AuBenumsatz 1.416,4 595,0 5,1 - 2.016,4
Innenumsatz 0,6 1,0 60,7 -62,4 -
Gesamtumsatz 1.417,0 596,0 65,8 -62,4 2.016,4
Ergebnis vor Ertragsteuern 158,7 21,9 83,7 -109,5 154,9
Finanzertrage 14,9 57,3 7,3 -6,8 72,7
Finanzaufwendungen -23,2 —-48,9 -17,1 7,6 -81,5
= Finanzergebnis -8,3 8,4 -9,8 0,8 -8,8
EBIT 167,0 13,5 93,5 -110,3 163,7
+ Einmal- und Sondereffekte -0,5 3,1 2,9 - 5,6
+ Effekte aus Kaufpreisallokationen 0,2 44,8 0,0 - 45,0
= EBIT bereinigt 166,7 61,4 96,4 -110,3 214,2
Ergebnis von at-equity bilanzierten

Beteiligungen 12,6 0,0 0,0 - 12,6
Investitionen ' 35,2 11,3 3,2 - 49,7
PlanmaBige Abschreibungen? 28,3 51,8 4,0 - 84,1
Auftragseingang 1.518,7 452,3 65,8 -61,3 1.970,5

1 Sachinvestitionen inklusive aktivierter Entwicklungskosten, ohne Leasing- und Mietvermdgen

2 Auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen ohne Leasing- und Mietvermdgen entfallend
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Segmentinformationen Q2 2016 TABELLE 30
Industrial Trucks Supply Chain Corporate Kons_f)lidierung/

in Mio. € & Services Solutions Services Uberleitung Gesamt
AuBenumsatz 1.311,4 27,5 5,0 - 1.343,8
Innenumsatz 0,3 0,3 51,3 -51,9 -
Gesamtumsatz 1.311,7 27,8 56,3 -51,9 1.343,8
Ergebnis vor Ertragsteuern 137,5 -3,5 -5,8 -34,3 94,0
Finanzertrage 14,2 0,0 3,4 -3,0 14,6
Finanzaufwendungen -24.8 -0,2 -15,4 3,0 -37,4
= Finanzergebnis -10,6 -0,2 -11,9 -0,1 -22,8
EBIT 148,2 -3,3 6,1 -34,2 116,8
+ Einmal- und Sondereffekte 1,0 1,6 14,5 - 17,1
+ Effekte aus Kaufpreisallokationen 6,9 0,0 0,0 - 6,9
= EBIT bereinigt 156,0 -1,7 20,7 -34,2 140,8
Ergebnis von at-equity bilanzierten

Beteiligungen 9,4 0,0 0,0 - 9,4
Investitionen 31,1 0,5 5,0 - 36,6
PlanmaBige Abschreibungen? 33,6 1,5 4,5 - 39,6
Auftragseingang 1.377,8 44,7 56,3 -51,7 1.427 1

1 Sachinvestitionen inklusive aktivierter Entwicklungskosten, ohne Leasing- und Mietvermdgen
2 Auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen ohne Leasing- und Mietvermdgen entfallend
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Segmentinformationen Q1-Q2 2017 TABELLE 31
Industrial Trucks Supply Chain Corporate Kons__olidierung/

in Mio. € & Services Solutions Services Uberleitung Gesamt
AuBenumsatz 2.739,3 1.077,2 11,3 - 3.827,8
Innenumsatz 0,9 1,8 118,6 -121,3 -
Gesamtumsatz 2.740,2 1.079,0 129,9 -121,3 3.827,8
Ergebnis vor Ertragsteuern 276,7 -6,0 231,0 -286,2 215,6
Finanzertrage 26,1 61,6 19,1 -13,7 93,1
Finanzaufwendungen —-44,7 -63,5 —-42,2 12,6 -137,7
= Finanzergebnis -18,6 -1,8 -23,0 -1,1 —-44.6
EBIT 295,3 -4,1 2541 -285,0 260,2
+ Einmal- und Sondereffekte 0,0 8,5 6,7 - 15,3
+ Effekte aus Kaufpreisallokationen 0,4 91,2 0,0 - 91,6
= EBIT bereinigt 295,8 95,5 260,8 -285,0 367,1
Segmentvermdgen 8.833,0 4.425,7 1.494,3 -3.602,8 11.150,2
Segmentschulden 4.631,0 2.037,5 5.117,5 -3.615,0 8.171,0
Buchwerte von at-equity bilanzierten

Beteiligungen 79,3 0,0 0,0 - 79,3
Ergebnis von at-equity bilanzierten

Beteiligungen 12,0 0,0 0,0 - 12,0
Investitionen 64,0 22,3 6,1 - 92,4
PlanmaBige Abschreibungen? 55,5 104,9 8,3 - 168,7
Auftragseingang 2.928,3 913,6 129,9 -119,6 3.852,3
Anzahl der Mitarbeiter® 23.245 7.022 676 - 30.943

1 Sachinvestitionen inklusive aktivierter Entwicklungskosten, ohne Leasing- und Mietvermdgen
2 Auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen ohne Leasing- und Mietvermdgen entfallend

3 Mitarbeiterzahlen nach Vollzeitdquivalenten zum 30.06.2017; Allokation gemaB den rechtlichen Beschaftigungsverhaltnissen
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Segmentinformationen Q1-Q2 2016 TABELLE 32
Industrial Trucks Supply Chain Corporate Kons_f)lidierung/

in Mio. € & Services Solutions Services Uberleitung Gesamt
AuBenumsatz 2.508,3 47,3 9,0 - 2.564,5
Innenumsatz 0,4 0,3 100,3 -101,1 -
Gesamtumsatz 2.508,7 47,6 109,3 -101,1 2.564,5
Ergebnis vor Ertragsteuern 231,9 -5,0 -50,1 -34,3 142,5
Finanzertrage 28,4 0,0 11,4 -6,3 33,5
Finanzaufwendungen -48,1 -0,3 -54,7 6,3 -96,8
= Finanzergebnis -19,7 -0,3 —-43,3 -0,1 -63,3
EBIT 251,6 -4,7 -6,9 -34,2 205,8
+ Einmal- und Sondereffekte 2,7 2,2 15,1 - 20,0
+ Effekte aus Kaufpreisallokationen 13,6 0,0 0,0 - 13,6
= EBIT bereinigt 267,8 -2,5 8,3 -34,2 239,4
Segmentvermdgen 8.626,9 162,1 622,7 -2.682,7 6.729,1
Segmentschulden 4.396,2 93,3 3.241,0 -2.691,9 5.038,7
Buchwerte von at-equity bilanzierten

Beteiligungen 771 0,0 0,0 - 771
Ergebnis von at-equity bilanzierten

Beteiligungen 9,6 0,0 0,0 - 9,6
Investitionen' 56,4 0,7 7,2 - 64,3
PlanmaBige Abschreibungen? 67,0 2,2 8,7 - 77,9
Auftragseingang 2.635,2 79,8 109,4 -100,6 2.723,8
Anzahl der Mitarbeiter® 22.733 495 576 - 23.804

1 Sachinvestitionen inklusive aktivierter Entwicklungskosten, ohne Leasing- und Mietvermdgen
2 Auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen ohne Leasing- und Mietvermdgen entfallend

3 Mitarbeiterzahlen nach Vollzeitaquivalenten zum 30.06.2016; Allokation gemé&B den rechtlichen Beschéftigungsverhéltnissen
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Die Einmal- und Sondereffekte (insgesamt 15,3 Mio. €; Vorjahr:
20,0 Mio. €) stehen im abgelaufenen Halbjahr im Wesentlichen im
Zusammenhang mit der Dematic und betreffen die Integration sowie
die Anlaufkosten fur das neue Werk in Monterrey, Mexiko.

Die Effekte aus Kaufpreisallokationen beinhalten per saldo
Abschreibungen und sonstige Aufwendungen auf im Rahmen von
Erwerbsvorgangen aufgedeckte stille Reserven und Lasten.

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen
und Personen

Neben den in den verklrzten Konzernzwischenabschluss einbezo-
genen Tochterunternehmen steht die KION Group unmittelbar oder
mittelbar in Auslbung der normalen Geschéftstatigkeit mit einer
Vielzahl von verbundenen, nicht konsolidierten Tochterunternehmen,
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Gesellschaften in
Beziehung. Zu nahestehenden Unternehmen gehdren nach IAS 24
unter anderem Unternehmen, die einen beherrschenden oder maB-
geblichen Einfluss auf die KION GROUP AG haben.

Weichai Power Co. Ltd., Weifang, China, halt indirekt 43,3 Pro-
zent (81. Dezember 2016: 43,3 Prozent) der Anteile an der KION
GROUP AG und ist groBter Einzelaktionar. Nahestehende Unterneh-
men, die von der KION Group allein oder gemeinschaftlich
beherrscht werden oder auf die ein maBgeblicher Einfluss ausge-
Ubt werden kann, sind in der Anteilsbesitzliste zum 31. Dezem-
ber 2016 verzeichnet.

EINE NEUE ARA

Die im 1. Halbjahr 2017 bzw. Q2 2017 von der KION Group
erzielten Umsatzerldse aus dem Verkauf von Waren und Dienstleis-
tungen an nahestehende Unternehmen sowie die offenen Salden
der Forderungen zum Bilanzstichtag sind > TABELLE 33 zu entneh-
men. In den Forderungen ist auch ein Darlehen enthalten, das die
KION Group der Linde Hydraulics GmbH & Co. KG, Aschaffenburg,
gewahrt hat. Die Zusage betrifft einen Betrag in Hohe von insgesamt
5,3 Mio. €, wovon bis zum 30. Juni 2017 4,0 Mio. € ausgereicht wur-
den. Das Darlehen wird variabel verzinst. Unver&ndert zum
31. Dezember 2016 gibt es keine Wertberichtigungen auf Forderun-
gen gegen nahestehende Unternehmen.

Die im 1. Halbjahr 2017 bzw. Q2 2017 von nahestehenden
Unternehmen bezogenen Waren und Dienstleistungen sowie die
offenen Salden der Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag sind in
> TABELLE 34 dargestellt.
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Sonstige Angaben

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen: Forderungen und Verkaufe TABELLE 33
Forderungen Verkaufe von Giitern und Dienstleistungen
in Mio. € 30.06.2017 31.12.2016 Q2 2017 Q22016 Q1-Q22017 Q1-Q22016
Nicht konsolidierte Tochterunternenmen 30,8 22,8 9,8 6,3 16,3 11,4
Assoziierte Unternehmen (at-equity bilanziert) 26,6 19,7 39,8 43,4 80,2 84,7
Gemeinschaftsunternehmen (at-equity bilanziert) 4,1 2,3 18,3 15,1 29,7 25,6
Andere nahestehende Unternehmen* 7,1 4,7 4,6 3,3 10,2 6,5
Gesamt 68,6 49,5 72,5 68,0 136,4 128,2

* ,Andere nahestehende Unternehmen*“ enthalten unter anderem Transaktionen mit Weichai und deren verbundenen Unternehmen.

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen: Verbindlichkeiten und Kaufe TABELLE 34
Verbindlichkeiten Kéaufe von Giitern und Dienstleistungen
in Mio. € 30.06.2017 31.12.2016 Q2 2017 Q22016 Q1-Q22017 Q1-Q22016
Nicht konsolidierte Tochterunternehmen 14,4 13,1 52 8,9 9,6 16,9
Assoziierte Unternehmen (at-equity bilanziert) 12,0 9,2 31,7 31,1 64,8 62,2
Gemeinschaftsunternehmen (at-equity bilanziert) 55,0 54,4 20,6 20,4 42,6 38,4
Andere nahestehende Unternehmen* 2,0 1,6 54 5,1 10,1 8,6
Gesamt 83,4 78,3 62,9 65,6 1271 126,1

* ,Andere nahestehende Unternehmen* enthalten unter anderem Transaktionen mit Weichai und deren verbundenen Unternehmen.
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Wesentliche Ereignisse nach dem Stichtag

Nach dem Stichtag des Zwischenabschlusses ergaben sich bis
zum 25. Juli 2017 keine Ereignisse oder Entwicklungen, die zu einer
wesentlichen Anderung des Ausweises oder des Wertansatzes der
einzelnen Vermdgenswerte und Schuldposten zum 30. Juni 2017
geflihrt hatten oder Uber die zu berichten wére.

Wiesbaden, den 25. Juli 2017

Der Vorstand

ok L

Gordon Riske Dr. Eike Bohm
Ching Pong Quek Dr. Thomas Toepfer
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die KION GROUP AG, Wiesbaden

Wir haben den verklrzten Konzernzwischenabschluss — bestehend

aus Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Gesamt-

ergebnisrechnung, Konzernbilanz, Konzern-Kapitalflussrechnung,

Konzern-Eigenkapitalspiegel sowie ausgewahlten erlauternden
Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der KION
GROUP AG, Wiesbaden, fiur den Zeitraum vom 1. Januar bis
30. Juni 2017, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach
§ 37w Abs. 2 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen.
Die Aufstellung des verklrzten Konzernzwischenabschlusses nach
den International Financial Reporting Standards (IFRS) fir Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des
Konzernzwischenlageberichts nach den fur Konzernzwischenlage-
berichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verant-
wortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
eine Bescheinigung zu dem verkurzten Konzernzwischenabschluss
und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer
priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten
deutschen Grundsatze fur die pruferische Durchsicht von Abschlis-
sen vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so zu planen
und durchzufihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewis-
sen Sicherheit ausschlieBen konnen, dass der verkirzte Konzern-
zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den IFRS flr Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, oder der Konzernzwischenlagebericht in wesent-
lichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden ist. Eine prUferische Durchsicht beschrankt sich in
erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und
auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch
eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsge-
maB keine Abschlussprifung vorgenommen haben, kénnen wir
einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.
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Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme ver-
anlassen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss der KION
GROUP AG, Wiesbaden, in wesentlichen Belangen nicht in Uberein-
stimmung mit den IFRS flr Zwischenberichterstattung, wie sie in der
EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden ist.

Frankfurt am Main, den 25. Juli 2017

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Crampton) (Grébner-Vogel)

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundséatzen flr die Zwischenbericht-
erstattung der verklUrzte Konzernzwischenabschluss ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlieBlich
des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so darge-
stellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschéftsjahr beschrieben sind.

Wiesbaden, den 25. Juli 2017

Der Vorstand

ol L

Gordon Riske Dr. Eike B6hm
Ching Pong Quek Dr. Thomas Toepfer

EINE NEUE ARA
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Quartalsinformationen

WEITERE INFORMATIONEN

Versicherung der gesetzlichen Vertreter
Quartalsinformationen

Quartalsinformationen TABELLE 35
in Mio. € Q2 2017 Q12017 Q4 2016 Q3 2016 Q2 2016 Q1 2016
Auftragseingang 1.970,5 1.881,7 1.782,7 1.326,6 14271 1.296,7
davon Industrial Trucks & Services 1.513,7 1.414,6 1.463,8 1.284,2 1.377,8 1.257,3
davon Supply Chain Solutions 452,3 461,3 3138,3 38,1 447 35,1
Gesamtumsatz 2.016,4 1.811,4 1.739,5 1.283,2 1.343,8 1.220,6
davon Industrial Trucks & Services 1.417,0 1.323,2 1.441.9 1.252,0 1.311,7 1.197,0
davon Supply Chain Solutions 596,0 483,0 291,1 27,2 27,8 19,8
EBITDA bereinigt 326,0 263,0 277,6 2241 238,2 191,7
davon Industrial Trucks & Services 267,5 228,1 273,3 236,2 248,7 200,6
davon Supply Chain Solutions 68,3 41,0 13,4 -0,5 -1,4 -0,6
EBITDA-Marge bereinigt 16,2 % 14,5 % 16,0 % 17,5 % 17,7 % 15,7 %
davon Industrial Trucks & Services 18,9 % 17,2 % 19,0 % 18,9 % 19,0 % 16,8 %
davon Supply Chain Solutions 11,5 % 8,5 % 4,6 % -1,9 % -51% -32%
EBIT 163,7 96,6 116,6 112,4 116,8 89,0
davon Industrial Trucks & Services 167,0 128,4 164,8 136,7 148,2 108,4
davon Supply Chain Solutions 13,5 -17,6 -25,1 -1,8 -3,3 -1,4
EBIT bereinigt 214,2 152,9 171,2 126,8 140,8 98,6
davon Industrial Trucks & Services 166,7 129,1 175,3 143,7 156,0 111,8
davon Supply Chain Solutions 61,4 34,2 9,3 -0,8 -1,7 -0,8
EBIT-Marge bereinigt 10,6 % 8,4 % 9,8 % 9,9 % 10,5 % 8,1 %
davon Industrial Trucks & Services 11,8 % 9,8 % 12,2 % 11,56 % 11,9 % 9,3 %
davon Supply Chain Solutions 10,3 % 71 % 3,2 % -29% -6,1 % -42%
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Zwischenbericht enthélt zukunftsbezogene Aussagen, die auf gegenwartigen Planungen, Zielen, Prognosen und Schéatzungen des Managements der KION GROUP AG beruhen. Diese
Aussagen berlcksichtigen nur Erkenntnisse, die bis einschlieBlich des Datums der Erstellung dieses Zwischenberichts vorlagen. Das Management der KION GROUP AG Ubernimmt keine
Garantie daflr, dass sich diese zukunftsbezogenen Aussagen auch als richtig erweisen werden. Die zukUnftige Entwicklung der KION GROUP AG und ihrer nachgeordneten Konzerngesell-
schaften sowie die tatsachlich erreichten Ergebnisse unterliegen verschiedenen Risiken und Unsicherheiten und kénnen daher erheblich von den zukunftsbezogenen Aussagen abweichen.
Verschiedene dieser Faktoren liegen auBerhalb des Einflussbereichs der KION GROUP AG und ihrer Konzerngesellschaften und kdnnen daher im Voraus nicht prézise eingeschéatzt werden.
Hierzu gehdren unter anderem Veranderungen der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und des Wettbewerbsumfelds, Gesetzesénderungen, Zins- oder Wechselkursschwankungen,
Rechtsstreitigkeiten oder Untersuchungsverfahren sowie die Verfligbarkeit finanzieller Mittel. Diese sowie andere Risiken und Unsicherheiten werden im Konzernlagebericht 2016 sowie in
diesem Zwischenbericht ausgefuhrt. Darliber hinaus kdnnen unsere geschéftliche Entwicklung und Ergebnisse auch durch weitere Faktoren belastet werden. Es ist weder beabsichtigt, noch
Ubernimmt die KION GROUP AG eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene Aussagen zu aktualisieren oder sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Erscheinen dieses Zwi-
schenberichts anzupassen.

Rundungen

Bestimmte Zahlenangaben in diesem Zwischenbericht wurden kaufmannisch gerundet. Daher kann es zu Abweichungen zwischen den Summen der Einzelbetrage in den Tabellen und den
angegebenen GesamtgrdBen sowie zwischen den Zahlen in den Tabellen und ihrer jeweiligen Analyse im Textteil des Zwischenberichts kommen. Alle prozentualen Veranderungen und Kenn-
ziffern wurden anhand der zugrunde liegenden Daten in Tsd. Euro berechnet.
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WEITERE INFORMATIONEN

Haftungsausschluss
Finanzkalender/Kontakt

FINANZKALENDER

KONTAKT

26. Oktober 2017

Quartalsmitteilung zum 30. September 2017

Telefonkonferenz fur Analysten

1. Marz 2018

Bilanzpressekonferenz
Verdffentlichung Geschaftsbericht 2017
Telefonkonferenz fur Analysten

26. April 2018
Quartalsmitteilung zum 31. Marz 2018

Telefonkonferenz fur Analysten

Anderungen vorbehalten

Ansprechpartner fur Medien

Michael Hauger

Leiter Corporate Communications
Tel. +49 611 770 655
michael.hauger@kiongroup.com

Frank Brandmaier

Leiter Corporate Media Relations
Tel. +49 611 770 752
frank.brandmaier@kiongroup.com

Ansprechpartnerin fiir Investoren

Dr. Karoline Jung-Senssfelder
Leiterin Investor Relations und M&A
Tel. +49 611 770 450

karoline.jung-senssfelder@kiongroup.com

Wertpapierkennnummern
ISIN: DEOOOKGX8881
WKN: KGX888
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KION GROUP AG
Abraham-Lincoln-StraBe 21
65189 Wiesbaden

Tel. +49 611 770 0

Fax +49 611 770 269
info@kiongroup.com
www.kiongroup.com

Dieser Zwischenbericht steht in deutscher

und englischer Sprache auf

kiongroup.com/de unter Investor Relations/

Finanzberichte zur Verfligung.
Der Inhalt der deutschen Fassung ist
verbindlich.
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